REGIONALNI EKONOMICKE PROBLEMY, JARO 2015

Stredni, vychodni a jihovychodni Evropa (SVJVE)

e ..avSak rizika se zvysila, nebot k jinym dlouhodobym
a ekonomické potize zpisobené uprchlickou krizi.

reformadm.

Sladeéni fiskalni konsolidace a riistu

e Zatimco ve veétsiné zemi SVJVE pokracuje zdravé tempo riistu, Rusko a dalsi ekonomiky SNS zazivaji recesi.
Predpovéd pro region jako celek se ve srovnani s odhady z jara 2015 ponékud zménila,

e Politicke priority zavisi na tom, jak daleko se ekonomiky dostaly v procesu pokrizového prizpiisobeni. Tam,
kde zotaveni hodné pokrocilo, priority se presunuji smérem k obnoveni fiskalnich rezerv a strukturdlnim

o Mnohe zemé SVJVE pokrocily v konsolidaci verejnych financi. Nékteré takeé zlepsily kvalitu svych rozpocti
Skrty v neproduktivnich transferech, reformou verejnych narokovych programii a presunovanim danového
bremene ze zdanéni prijmii na neprimé dané. Fiskalni reforma vsak nadale ziistava kritickym aspektem
rozvoje dlouhodobych ristovych vyhledit zemi SVJVE.

rizikiim se pridal slabsi rist na nové vznikajicich trzich

Zatimco vétsina zemi SVJVE roste zdravym
tempem, Rusko a dalsi ekonomiky SNS
zaZivaji recesi. Ocekava se, ze region SVIVE
jako celek vykaze v roce 2016 pozitivni rist, poté

Ceka nas vyrovnanéjsi rust

SVIVE: Vyhled ristu redlného HDP

co se ekonomiky SNS stabilizuji a zacnou se

zotavovat:

e Pokracujici rozvoj ve stiedni a vychodni
Evropé, Turecku a vetsiné zemi jihovychodni
Evropy: Rist vychazi ze silné domaci
poptavky a je podporovan nizkou cenou ropy a
lepsimi vyhlidkami rdstu v eurozoné. Nekolika

{v procentech)
Projection

2014 2015 2016
SVIVEL 1.4 -0.6 1.3
Baltské zemé'? 2.3 1.9 2.9
Stiedni a vyehodni Evropa™? 31 3.4 3.1
Jihavychodni Evropa™” 13 2.2 24
Ostatni SNS™* -39 71 0.7
Rusko 0.6 -3.8 -0.6
Turecko 29 3.0 29

zemim EU také prospélo kratkodobé zvyseni
investic zpisobené vyrazné vyssim vyuzitim
evropskych strukturalnich a koheznich fondu.
V Baltskych zemich je aktivita tlumeng;jsi

z diivodu slabé poptavky ze SNS.

e Ustupujici recese v Rusku, na Ukrajiné a
v dalsich zemich SNS: v roce 2016 se oCekava
stabilizace zpisobena piizplisobenim ruské
ekonomiky nizkym cendm ropy a sankcim a
realizaci vynosi z reforem a snizenim
hospodatského neklidu na Ukrajing.

Objevila se nova rizika vyhledu (souvisejici se
zpomalenim cinské ekonomiky a probihajici
uprchlickou krizi), ktera zhorsuji rovnovahu
rizik. Zatimco pfimé obchodni propojeni s Cinou

Poznamka: 1 VaZeny primar. VaZeny HDP ocen&ny v parité kupni sily. 2 Estonska, Lotyisko a
Litva. * Ceska republika, Mad'arsko, Polsko, Slovenskd republika a Slovinsko. * Albénie,
Bosna a Hercegovina, Bulharsko, Chorvatsko, Kosovo, Byvala jugoslavska republika
Makedonie, Cerna Hora, Rumunsko a Srbsko. sBélr:trusko, Moldavie a Ukrajina.

Zdroj: Databdze MMF — SvEtovy ekonomicky vyhled

Vyuziti fondd EU

SVJVE: Platby ze strukturdlnich a koheznich fondi EU v letech 2007-2013
{Procento HOP zemé pfifentce)
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Zdroj: Odhady Evropské kornise a Mezinarodniho ménového fondu,
Poznarmka: Udaje pro rok 2015 jsou do &ervna a jsou vydéleny polovinou odhadovaného HDP za rok 2015,



je relativné malé, region SVJVE je citlivy na zhorsujici se naladu investor( vici Sirsim nové
vznikajicim trhm. Uprchlicka krize v Evropé m(izZe pfinejmensim v kratkodobém horizontu
vytvofit tlak na verejné finance a narusit obchodovani.

Politické priority zavisi na tom, jak daleko se ekonomiky dostaly v procesu pokrizového
prizpusobeni, a na jejich vystaveni vnéjsim rizikim.

e Tam, kde zotaveni hodné pokrocilo, priority se stale vice presunuji smérem ke sttrednédobym
cilim, v¢etné obnoveni fiskalnich rezerv a pokracovani reforem pro zlepseni obchodniho
prostredi a reseni strukturalnich slabin. Pfesto vSak hlavni odkazy krize — vysoké Spatné Uvéry
a dluhové previsy — vyzaduji v nékterych zemich dalsi praci.

e U ekonomik, které jsou v recesi, je hlavni vyzvou fidit pfizplsobeni obchodnim podminkam a
dalSim otfesim s ohledem na podporu slabé poptavky a snizeni vysoké inflace.

Kvalita rozpoctovych struktur je v zemich SVIVE ve

e Zemé vystavené vnejsim otfesiim musi
byt pfipraveny celit tlakdm trhu
pouzivanim flexibility sménného kurzu

srovnani s rozpocty jinych zemi neprizniva

Skutednj rozpodet S¥IVE ve sroundni s rozpodty jinjch zemi

jako tlumice spolecv:né S {strukturdlng uzplsobero, v procentech potencidinito HOP)
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narastu rizik financ¢niho sektoru.

Klicovou vyzvou politik zistava
zlepsovani proriistovych statnich
rozpocti. Rozpocty v regionu jsou relativné
nepfiznivé pro rlst, protoze pomeérné velka
cast rozpoctl se utraci za neproduktivni
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obzvlasté prispévky na socialni zabezpeceni
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Dopad konsolidace na kvalitu rozpoctii byl prevazné pozitivni.

e Na strané prijmii mnohé zemé trpély strukturalnimi poklesy dané z pfijma pravnickych osob
v disledku globalni financni krize, ale kompenzovaly je zvySenim dani nezavislych na rlstu,
napr. dané z pfidané hodnoty.

e Na strané vydajii bylo casto dosazeno Struktura konsolidace VydaJu

velkych Uspor z reformy narokovych Zmény vydaji, 2008-2014
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Evropské komise. Anijedno z téchto méfitek piné neodrdZi potfeby fiskalni konsolidace.

sektoru.

e vyuziti pristupu ke strukturdlnim a koheznim fondiim EU - tam, kde jsou k dispozici - s cilem
vyhnout se skrtim ve verejnych investicich.

e presun zdanéni ze zdanéni pfijm{ ke zdanéni spotieby — predevsim DPH - a zvazeni zavedeni
nebo zvyseni uhlikové dané a majetkovych dani.

Zemim s udrzitelnou fiskalni situaci by mohla prospét také fiskalni reforma, ktera zlepsuje
vyhlidky dlouhodobého rlstu. K prioritdm patfi zvySeni efektivnosti verejnych vydajd, presun
danového zatizeni smérem od dané z pfijmu a prispévkd na socialni zabezpeceni, které plsobi
protirlstové, rozsireni danovych zakladl a snizeni mezni danové sazby.



