REGIONALNE EKONOMICKE PROBLEMY, JAR 2015
stredna, vychodna a juhovychodna Eurépa (SVJVE)

Sulad medzi fiskalnou konsolidaciou a rastom

e Zatial ¢o vicsina krajin SVIVE nadalej rastie zdravym tempom, Rusko a dalsie ekonomiky SNS zaZivaju
recesiu. Predpoved pre region ako celok sa v porovnani s odhadmi z jari 2015 mierne zmenila...

e .. no rizikd sa zvysili, pretoZe k dalsim dlhodobym rizikdm sa pridal slabsi rast na novo vznikajucich trhoch
a ekonomické problémy spbsobené uteceneckou krizou.

e Politické priority zdvisia na tom, ako daleko sa ekonomiky dostali v procese pokrizového prispbsobenia.
Tam, kde zotavenie hodne pokrocilo, sa priority prestvaju smerom k obnoveniu fiskalnych rezerv a
Strukturdlnym reformdm.

e Mnohé krajiny SVJVE pokrocili v konsoliddcii verejnych financii. Niektoré tiez zlepsili kvalitu svojich
rozpoctov skrtmi v neproduktivnych transferoch, reformou verejnych ndrokovych programov a presunom
dariového bremena zo zdanenia prijmov na nepriame dane. FiSkdlna reforma vsak nadalej zostdava
kritickym aspektom rozvoja dlhodobych rastovych vyhladov krajin SVJVE.
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Objavili sa nové rizika vyhladu - stvisiace so spomalenim cinskej ekonomiky

a prebiehajicou uteceneckou krizou — ktoré zhorsuji rovnovahu rizik. Zatial ¢o priame
obchodné spojenia s Cinou su relativne malé, region SVIVE je citlivy na zhoréujlicu sa naladu
investorov voci SirSim novo vznikajicim trhom. Ute¢enecka kriza v Eurépe moze prinajmenej
v kratkodobom horizonte vytvorit  tlak na verejné financie a narusit tok obchodovania.

Politické priority zavisia na tom, ako daleko sa ekonomiky dostali v procese pokrizového
prispésobenia, a na ich vystaveni vnitornym rizikam.

o Tam, kde zotavenie hodne pokrocilo, sa priority stale viac presuvaju smerom k strednodobym
cielom, vratane obnovy fiskalnych rezerv a pokracovania reforiem na zlepsenie obchodného
prostredia a rieSenie Strukturadlnych slabin. Napriek tomu vsak hlavné odkazy krizy — vysoké
zlé pozicky a dlhové previsy — si vyZzaduju v niektorych krajinach dalSiu pracu.

eV ekonomikdch, ktoré su v recesii, je hlavnou vyzvou riadit’ prispdsobenie obchodnym
podmienkam a dalSim otrasom s ohladom na podporu slabého dopytu a znizenia vysokej
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Dopad konsolidacie na kvalitu rozpoctu bol prevazne pozitivny.

e Na strane prijmov mnohé krajiny trpeli Strukturdlnymi poklesmi dane z prijmov pravnickych
0s0b v dosledku globélnej financnej krizy, no kompenzovali ju zvySenim dani nezavislych na
raste, napriklad dane z pridanej hodnoty.

e Na strane vydavkov sa Casto dosiahli velké Uspory z reformy narokovych programov
a znizenim verejnej spotreby. Zaroven sa mnohym Baltskym krajindm a krajinam strednej
Eurdpy, ktoré maju pristup k $trukturalnym a kohéznym fondom EU, podarilo vyhnat
protirastovym skrtom verejnych kapitalovych vydavkov. K vacsim skrtom v investiciach
dochadzalo v krajinach juhovychodnej Eurépy a SNS.

Prorastova konsoliddcia a rozpoctova
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Krajindm s udrzatelnou fiskdlnou situdciou by tiez

mohla prospiet’ fiskalna reforma, ktora zlepsuje vyhliadky dlhodobého rastu. K prioritam patri
zvysenie efektivnosti verejnych vydavkov, presun danového zatazenia smerom od dane z prijmu
a prispevkov na socialne zabezpecenie, ktoré posobia protirastovo, rozsirenie dafnovych zakladov
a znizenie marginalnej danovej sadzby.



