Orta, Dogu ve Giineydogu Avrupa (CESEE) ile ilgili
SONBAHAR 2015 BOLGESEL EKONOMiIK SORUNLARI

Mali Konsolidasyon ve Biiyiimenin Uzlastirilmast

o  CESEE lilkelerinin cogunun saglikli bir hizda bliyiimeye devam etmesine ragmen, Rusya ve diger BDT ekonomileri

gerilemektedir. Bir biitiin olarak bélge icin éngdrii bahar 2015 projeksiyonlarindan cok az degismistir,

e ..ancak, gelismekte olan piyasalarda daha zayf biiyiime ve miilteci krizinin yant sira uzun zamandur devam
eden diger riskler nedeniyle ekonomik aksakliklar ile riskler asagiya kaymustir.

e Politika dncelikleri, ekonomilerin kriz sonrast uyum saglamada ne kadar ileri olduguna dayanir. Diizelmenin iyi
gelismis oldugu yerlerde, 6ncelikler, mali tamponlar ve yapisal reformlarin yeniden olusturulmasina dogru kayar.

e Bircok CESEE tilkesi kamu maliyesini konsolide ederek ilerleme saglamustir. Ayrica, bazilari, verimsiz transferleri
keserek, kamu yardimt programlarinda reformlar yaparak ve vergi yiikiinii gelirden dolaylt vergilere kaydirarak,
blitcelerinin kalitesini arturmustir. Bununla birlikte, mali reform, CESEE lilkelerinin uzun vadeli biiyiime
beklentilerini artirmak icin kritik bir 6nem tasimaya devam etmektedir.

CESEE iilkelerinin cogunun sagliklt bir
hwizda biiyiimesine ragmen, Rusya ve
diger BDT ekonomileri gerilemektedir.
BDT ekonomileri stabilize oldugu ve
diizelmeye basladidi icin, bir bitln olarak
CESEE boélgesinin 2016'da pozitif

blyiumeye donmesi beklenmektedir:

o CEE, Tirkiye ve SEE'nin cogunda stirekli
genisleme: Blylime saglam ic talep
tarafindan tesvik edilir ve distk petrol
fiyatlar ve daha iyi euro-bolgesi
blyiume beklentileri ile desteklenir.
Ayrica, birkag AB Ulkesi, AB Yapisal ve
Uyum Fonlarinin kullanimindaki keskin
bir artistan yatirim icin gegici artistan
yararlanmistir. BDT'den talep yetersizligi
nedeniyle, etkinlik Baltik tlkelerinde daha
sessizdir.

e Rusya, Ukrayna ve diger BDT (ilkelerinde
azalan gerileme: Rus ekonomisi diistik
petrol fiyatlari ve yaptirimlara uyum
sagladigi ve Ukrayna‘da reformlar ve
dusik ekonomik dislokasyonlardan
getiriler elde edildigi icin, 2016'da
stabilizasyon beklenmektedir.

lleride daha da Fazla Blyime

CESEE: Reel GSYiH Biiyiime icin Goriiniim (Yiizde)

Projeksiyon
2014 2015 2016
CESEE* 14 0,6 13
Baltik Ulkeleri™? 28 19 29
Orta ve Dogu A\urru[)a13 31 34 31
Gtineydogu Avrupa®* 13 22 24
Diger BDT* -39 71 07
Rusya 06 -3.8 -0,6
Turkiye 29 3,0 2,9

Not: * Agirlikli ortalama. Satin alma giicii paritesi degerinde GSYiH ile agirhklandirilmis. ? Estonya,
Letonya ve Litvanya; * Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Slovak Cum. ve Slovenya; *
Arnavutluk, Bosna Hersek, Bulgaristan, Hirvatistan, Kosova, Makedonya EYC, Karadag,

Romanya ve Sirbistan; * Belarus, Moldovya ve Ukrayna.
Kaynak: IMF Diinya Ekonomik G&rinim veri tabani.

AB Fonlarinin Kullanimi

CESEE: 2007-13 AB Yapisal ve Uyum Fonlarindan Odemeler
(Alict iilkenin GSYIH'sintn yiizdesi)
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Kaynak: Avrupa Komisyonu ve IMF personeli tahminleri
Not: 2015 verileri Haziran ayina kadardir ve 6ngériilen 2015 GSYiH'nin yansina bélinr.




Risklerin dengesini asagt kaydwran — Cin’in yavaslama ve siiregelen miilteci krizi ile ilgili -
goriiniim icin yeni riskler ortaya ctknustur. Cin ile dogrudan ticari baglantilarin goreli olarak az
olmasina ragmen, CESEE bolgesi gelismekte olan daha genis piyasalara yonelik yatirimcr hissiyatinin
keskinlesmesine karsi savunmasizdir. Avrupa’daki multeci krizi, en azindan kisa vadede, kamu maliyesi
Uzerinde baski yapabilir ve ticaret akislarini bozabilir.

Politika oncelikleri, ekonomilerin kriz sonrast uyum saglamada ne kadar ileri olduklart ve dig
risklere maruz kalmalarina dayanur.

e Diizelmenin iyi ilerledigi yerlerde, 6ncelikler, mali tamponlari yeniden olusturmayi dahil ederek ve
is ortamini iyilestirmek ve yapisal zayifliklari gidermek icin reformlarla devam ederek, giderek
artan bir bicimde, orta vadeye dogru kayar. Bununla birlikte, temel kriz miraslari — geri ddnmeyen
ylUksek krediler ve borg yikleri — bazi tlkelerde daha fazla calisma gerektirir.

e Gerilemekte olan ekonomiler icin, temel zorluk, talep yetersizligini desteklemek ve yiksek
enflasyonu dustirmek amaciyla, uyum saglamayi ticaret hadleri ve diger soklara yonlendirmektir.

e Dus soklara karst savunmasiz olan lilkelerin, mali sektor risklerinin olusumunu icerecek sekilde
makro-ihtiyatli politikalarin yani sira bir sok emici olarak kur esnekligini kullanarak, piyasa baskilari
ile basa ¢ikmak icin hazirlikli olmalari i

CESEE btce yapilarinin kalitesi

gerekir.
emsalleri ile olumsuz karsilastirilir
Devlet biitcelerinin biiyiime kolayliginin Gercege kars: “Emsal” CESEE Biitcesi

(Potansiyel GSYIH ytizdesi olarak, yapisal diizeltilmis)

==CESEE == =CESEE dngbriilen
Harcamalar Gelirler

gelistirilmesi 6nemli bir politika sorunu
olmaya devam etmektedir. Nispeten blyuk

Kamu Tiiketim
Tuketimi Vergileri

bir kismi transferler ve kamu tiiketimi gibi BN s

verimsiz kullanimlar igin harcandidi igin,

Diger -

bolgedeki butceler goreli olarak biylime s

«_ Galsanlann Diger
7/ tazminati gelirler

kolayligina sahip degildir. Gelir tarafinda ise,
nispeten ylksek isglict vergileri — 6zellikle
istihdam ve yoksulluk tuzaklari tretebilecek

Sosyal glvenlik
katki paylan

Transferler atinm [sig

Kaynaklar: IMF Diinya Ekonomik Gérliniimii veritabani; IMF personeli hesaplamalar

sosyal glivenlik katkilari — blyimenin
aleyhinedir.
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en buyuk klsm|n| elde etmi§til’ Kaynaklar: IMF Diinya Ekonomik Garinim veritabani; IMF personeli hesaplamalari.



Konsolidasyon, biitcelerin kalitesi iizerinde olumlu bir etki sahibi olma egiliminde olmustur.

e Gelir tarafinda, bircok llke, kiiresel mali krizin ardindan kurumlar gelir vergisinde yapisal
dususler yasamis, ancak Katma Deger Vergisi gibi, vergilendirmenin nétr blytime formlarini
artirarak, bunlari dengelemistir.

e Harcama tarafinda, biyik tasarruflar,

Harcama Degisiklikleri, 2008-14

genellikle, yardim programlarinda reform (Potansiyel GSYIH yiizdesi olarak, déngusel dizeltilmis
yaparak ve kamu tiiketimini azaltarak D;chwfel‘mmu K.,mmimm
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Kaynaklar: IMF Diinya Ekonomik Griniimii veritabani; IMF personeli hesaplamalar

Biiyiimeyi kolaylastirict konsolidasyon ve
biitce reformu, uzun vadeli biiyiime

Mali Politika Sorunlari — Yapilan uyarlamalarin

beklentilerini giiclendirmek icin cok normal akag siireci heniiz tamamlanmadi

onemlidir. Cogu Glineydogu Avrupa’da X
Kalan Uyum Saglama Ihtiyaglan

olmak uzere, bir¢ok Ulkede, uyum saglama oo (GSYItiin Yizdes)) 7
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istihdam veya orantisiz bir bigcimde yiiksek kamu kesimi tcretleri nedeniyle ylksek oldugu
yerlerde, kamu istihdaminda reform yapma.

e Kamu yatinmlarinda kesintileri dnlemek icin — uygun olan yerlerde — AB yapisal ve uyum fonlarina
erisimden yararlanma.

e Vergilendirmeyi gelirden tiiketime kaydirma — 6zellikle KDV — ve karbon ve emlak vergilerinin
getirilmesi veya gtiglendirilmesinin distnilimesi.

Strdiirtilebilir bir mali durusa sahip ulkeler, ayni zamanda, uzun vadeli blylime beklentilerini artiran
mali reformdan faydalanabilir. Oncelikler arasinda, kamu harcamalarinin verimliliginin artirilmasi, vergi
ylkunin bliylme icin olumsuz olan gelir vergileri ve sosyal glvenlik katki paylarindan kaydirilmasi,
vergi tabaninin genisletilmesi ve marjinal vergi oranlarinin azaltilmasi vardir.



