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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej GREMI MEDIA S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
GREMI MEDIA S.A. (,,Spotka”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 51, na ktore sktada sie:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

(,,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzaqdu i Rady Nadzorczej jednostki dominujqcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Spoétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego grupy
kapitatowej zgodnie z majacymi zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z  nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015

r. z pozniejszymi zmianami.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposab, aby uzyskac wystarczajaca pewno$c, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Spotki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej grupy kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznoici prowadzenia spraw grupy kapitatowej przez Zarzad jednostki
dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
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interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

b) jest zgodne co do formy i treéci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do poprawnosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage,
7e w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa wykazuje wartosci niematerialne
o nieokredlonym okresie uzytkowania, stanowiace znaki towarowe o tacznej wartosci 60.493 tys. zt
oraz wartoé¢ firmy w wysokosci 24.009 tys. zt. Jak opisano w notach 16 i 18 dodatkowych informacji
i objasnien do zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostka dominujaca
przeprowadzita test na utrate wartosci tych sktadnikéw aktywow na dzien 31.12.2017 roku w oparciu
o przeptywy pieniezne na lata 2018-2022 prognozowane z uwzglednieniem szeregu zatozen zaleznych
od przysztych wydarzen. Poniewaz przyjete w poprzednich latach dla potrzeb testu na utrate wartosci
zatozenia i prognozy nie zostaty zrealizowane, a ujemne odchylenia od prognozowanych wielkosci byty
zZnaczace, zwracamy uwage na mozliwo$¢ braku realizacji tegorocznych prognoz, ktora moze
skutkowa¢ ujawnieniem utraty wartosci znakow w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Zwracamy rowniez uwage na opisane W nocie 28 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
naruszenia warunkéw umowy kredytowej, mozliwe konsekwencje tego naruszenia oraz oczekiwania
Zarzadu jednostki dominujacej co do sposobu ich eliminacji.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoéci grupy kapitatowej zgodnie z ustawa 0 rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki dominujacej.
Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescia sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej i wskazanie
czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa
one zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie oéwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o grupie
kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdzili$my w sprawozdaniu z dziatalnoéci grupy kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o grupie kapitatowe]
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej.
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Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowiazkiem byto zapoznanie sie z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego
stanowiacym wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka dominujaca zawarta
informacje wymagane zgodnie z zakresem okre$lonym w regulaminach, o ktorych mowa w art. 61
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz.
1639 oraz z 2017 r. poz. 452, 724, 791 i 1089). Informacje zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 21 marca 2018 roku

BDO Sp. z o.0.
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