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(Usneseni, doporuceni a stanoviska)

DOPORUCENI

EVROPSKA CENTRALNI BANKA

DOPORUCENI EVROPSKE CENTRALNI BANKY
ze dne 7. ledna 2019
o zdsadéch pro vypliceni dividend
(ECB/2019/1)
(2019/C 11/01)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 6 a ¢ldnek 132 této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centrdlni banky, a zejména na clanek 34 tohoto
statutu,

s ohledem na nafizeni Rady (EU) ¢. 1024/2013 ze dne 15. fijna 2013, kterym se Evropske centrdlni bance sveru]i
zvlastni dkoly tykajici se politik, ktere se vztahuji k obezfetnostnimu dohledu nad dGvérovymi institucemi (!), a zejména
na ¢l. 4 odst. 3 uvedeného nafizen,

s ohledem na natizeni Evropské centrdlni banky (EU) ¢. 468/2014 ze dne 16. dubna 2014, kterym se stanovi rdmec
spoluprice Evropské centrdlni banky s vnitrostatnimi pr1slusnym1 orgdny a vnitrostdtnimi povéfenymi orgdny v rdmci
jednotného mechanismu dohledu (nafizeni o rdmci jednotného mechanismu dohledu) (ECB/2014/17) (3,

vzhledem k t¢mto ddvodim:

Uvérové instituce musi pokracovat v piipravé na véasné a plné uplathiovni naiizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 575/2013 () a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU (¥) a pfipravit se na uplynuti pfechodného
obdobi, které bylo zavedeno nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2395 () s cilem zmirnit potencidlni
vyrazny negativni dopad vykazovani ocekdvanych tGvérovych ztrdt podle IFRS 9 na kmenovy kapitél tier 1, v ndro¢nych
makroekonomick}’rch a finan¢nich podminkdch, které vytvareji tlak na ziskovost ﬁvérov;’fch instituci, a v dusledku toho
na jejich schopnost Vytvofit si kapitdlovou zdkladnu. I kdyz je téeba, aby avérové instituce financovaly hospodafstvi,
soucastl pfiméfeného fizeni rizik a spolehlivého bankovniho systému je konzervativni politika vyplaceni dividend. Méla
by byt pouzita stejnd metoda, kterd byla vymezena v doporuceni Evropské centrdlni banky ECB[2017[44 (°),

() UK. vést. L 287,29.10.2013, 5. 63.

@) UF. vést. L 141, 14.5.2014, s. 1.

(}) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové insti-
tuce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ur vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o piistupu k cinnosti ﬁverov;'fch instituci a o obezfet-
nostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87[ES a zrusen{ smérnic 2006/48/ES
a 2006/49[ES (Ur vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).

(’) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EV) 2017/2395 ze dne 12. prosince 2017, kterym se méni nafizeni (EU) €. 575/2013
pokud jde o prechodnd opatieni pro zmirnén{ dopadu zavedeni IFRS 9 na kapitdl a pro zachdzeni s nekterymi expozicemi viici sub-
jekttim vefejného sektoru denominovanymi v ndrodni méné kteréhokoli ¢lenského stétu jako s velkymi expozicemi (UF. vést. L 345,
27 12.2017.,s. 27).

() Doporuceni Evropské centrdlni banky ECB/2017/44 ze dne 28. prosince 2017 o zdsaddch pro vypliceni dividend (Uf. vést. C 8,
11.1.2018, s. 1).
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PRIJALA TOTO DOPORUCEN:

L

1. Uvérové instituce by mély zavést dividendovou politiku, kterd vychizi z konzervativnich a obezietnych predpo-
kladt, tak aby po kazdém vyplaceni dividend spliiovaly piislusné kapitdlové pozadavky a pozadavky vyplyvajici
z vysledkd procesu dohledu a hodnoceni.

a) Uvérové instituce jsou povinny neustle spliiovat platné minimélni kapitdlové pozadavky (,pozadavky pilite 1%). To
zahrnuje pomér kmenového kapitalu tier 1 ve vysi 4,5 %, kapitdlovy pomér tier 1 ve vysi 6 % a celkovy kapitlovy
pomér ve vysi 8 %, jak je uvedeno v ¢lanku 92 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

b) Kromé toho jsou tivérové instituce povinny neustile spliiovat kapitdlové pozadavky, které jsou ulozeny rozhodnutim
pfijatym v rdmci procesu dohledu a hodnoceni ve smyslu ¢l. 16 odst. 2 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 1024/2013 a které
jdou nad rdmec pozadavki pilife 1 (,pozadavky pilife 2).

¢) Uvérové instituce jsou rovnéz povinny spliiovat pozadavek kombinovanych kapitilovych rezerv ve smyslu ¢l. 128
odst. 6 smérnice 2013/36/EU.

d) Uvérové instituce jsou téZ povinny k piislusnému datu, kdy skonéi obdobi postupného zavadéni, dosdhnout pozado-
vané plné vyse (,fully loaded®) (") poméru kmenového kapitdlu tier 1, kapitdlového poméru tier 1 a celkového kapitd-
lového poméru. Jde o plné uplatiiovani vyse uvedenych pomérti po uplatnéni ptechodnych ustanovent, jakoZz i poza-
davku kombinovanych kapitdlovych rezerv ve smyslu ¢l. 128 odst. 6 smérnice 2013/36/EU. Pfechodnd ustanoveni
jsou stanovena v hlavé XI smérnice 2013/36/EU a v Casti desaté nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

e) Uvérové instituce, které se rozhodly uplatiiovat opatfeni stanovend v nafizeni (EU) 20172395 v prechodném
obdobi, jsou téz povinny dosdhnout plné vyse poméru kmenového kapitdlu tier 1 nejpozdéji do konce prechodného
obdobi stanoveného uvedenym nafizenim.

Tyto pozadavky musi byt splnény na konsolidované a pfipadné subkonsolidované trovni, jakoZ i na individudlnim
zdkladé, ledaze bylo od uplatiovani pozadavki na individudlnim zdkladé upusténo podle ¢lanku 7 a 10 nafizeni (EU)
& 575/2013.

2. Pokud jde o vypldceni dividend (*) Gvérovymi institucemi za finan¢ni rok 2018 v roce 2019, doporucuje ECB toto:

a) Kategorie 1: Uvérové instituce, které i) spliiuji platné kapitalové pozadavky uvedené v odst. 1 pism. a), b) a ¢) a které
i) k 31. prosinci 2018 jiz dosdhly plné vyse poméri, jak je uvedeno v odst. 1 pism. d), popFipadé odst. 1 pism. e),
by mély rozdélovat svij Cisty zisk v podobé dividend konzervativné tak, aby byly i nadéle schopny plnit vSechny
uvedené pozadavky a pozadavky vyplyvajici z vysledk(l procesu dohledu a hodnoceni, a to i v pfipadé zhorsenych
hospodatskych a finan¢nich podminek;

b) Kategorie 2: Uvérové instituce, které k 31. prosinci 2018 spliuji platné kapitdlové pozadavky uvedené v odst. 1
pism. a), b) a ¢), avSak k 31. prosinci 2018 nedosahly plné vyse poméra, jak je uvedeno v odst. 1 pism. d), popfi-
padé odst. 1 pism. e), by mély rozdélovat sviij Cisty zisk v podobé dividend konzervativné tak, aby byly i naddle
schopny plnit viechny uvedené pozadavky a pozadavky vyplyvajici z vysledk procesu dohledu a hodnoceni, a to
i v piipadé zhorSenych hospodéiskych a finan¢nich podminek. Kromé toho by mély zdsadné vyplacet dividendy jen
v takovém rozsahu, aby byl splnén pozadavek uvedeny v odst. 1 pism. d) a aby byl zabezpecen pfinejmensim line-
arni (°) postup smérem k naplnéni kapitdlovych pozadavkii v plném rozsahu, jak je uvedeno v odst. 1 pism. e),
a pozadavk vyplyvajicich z vysledkti procesu dohledu a hodnocent;

¢) Kategorie 3: Uvérové instituce, které porusuji pozadavky uvedené v odst. 1 pism. a), b) nebo c), by v zdsadé nemély
vyplacet zddné dividendy.

Uvérové instituce, které nejsou schopny postupovat v souladu s timto doporucenim, protoze maji za to, Ze jsou na
zdkladé pravnich pfedpist povinny vyplatit dividendy, by se mély neprodlené obritit na pfislusny spole¢ny tym dohledu.

(') V3echny rezervy v plné vysi.

() Uvérové instituce mohou mit rizné pravni formy, napf. kétované spolecnosti a spolecnosti, které nejsou akciovymi spolecnostmi,
jako napf. vzdjemné spole¢nosti (,mutuals®), druzstva nebo spofitelny. Pojem ,dividenda“ pouzivany v tomto doporuceni oznacuje
jakykoli druh vyplaty hotovosti, ktery podléhd schvaleni valnou hromadou.

(°) V praxi to znamend, Ze po zbytek pfechodného obdobi by si mély Gvérové instituce v zdsadé ponechat roéné alespont pomérnou
castku té ¢asti poméru kmenového kapitdlu tier 1, kapitdlového poméru tier 1 a celkového kapitalového poméru, kterd jim chybi ke
splnéni uvedenych kapitdlovych pozadavka v plném rozsahu, jak je uvedeno v odst. 1 pism. e).
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Od tvérovych instituci spadajicich do kategorii 1, 2 a 3, jak jsou uvedeny v odst. 2 pism. a), b) a ¢), se rovnéz ocekava,
ze dodrzi pokyny v ramci pilife 2. Pokud Gvérova instituce nedodrzuje nebo ocekdvd, ze nedodrzi pokyny v rdmci
pilife 2, méla by se neprodlené obritit na svij spolecny tym dohledu. ECB pfezkoumd davody, pro¢ vyse kapitdlu ave-
rové instituce poklesla, nebo se ocekdvd, ze poklesne, a zvdzi pfijeti vhodnych a pfiméfenych opatieni vii¢i dané
instituci.

Od instituci se rovnéz ocekdva, Ze ve své dividendové politice a pfi fizeni kapitdlu zohledni potencidlni dopad budou-
cich zmén pravniho, regulatorniho a tcetntho rdmce Unie na kapitdlové pozadavky. Pokud neni specificky stanoveno
jinak, budouci Groven pozadavku pilite 2 a pokyna v rdmci pilite 2 pouzitd v kapitdlovém planovéani by méla byt pfi-
nejmensim stejnd jako soucasnd droven.

IL.
Toto doporuceni je uréeno vyznamnym dohliZenym subjektim a vyznamnym dohliZenym skupindm vymezenym
v &l. 2 bodé 16 a 22 nafizen (EU) ¢. 468/2014 (ECB/2014/17).

IIL

Toto doporuceni je dale uréeno vnitrostatnim pfislusnym a povéfenym orgdntim, pokud jde o méné vyznamné dohli-
Zené subjekty a méné vyznamné dohlizené skupiny vymezené v ¢l. 2 bodé 7 a 23 nafizeni (EU) ¢. 468/2014
(ECB/2014/17). Od vnitrostatnich p¥islusnych a povéfenych orgdnii se ocekdva, ze toto doporuceni uplatni na uvedené
subjekty a skupiny zptsobem, ktery povazuji za vhodny ().

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 7. ledna 2019.

Prezident ECB
Mario DRAGHI

(") Pokud se toto doporuceni uplatituje na méné vyznamné dohlizené subjekty a méné vyznamné dohlizené skupiny, které se domnivaji,
Ze nejsou schopny podle néj postupovat, protoze maji za to, Ze jsou na zdkladé pravnich pfedpisti povinny vyplatit dividendy, mély
by se neprodlené obratit na své vnitrostdtni piisluiné organy.
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