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(Rezolutii, recomanddri si avize)

RECOMANDARI

BANCA CENTRALA EUROPEANA

RECOMANDAREA BANCII CENTRALE EUROPENE
din 7 ianuarie 2019
privind politicile de distribuire a dividendelor
(BCE[2019/1)
(2019/C 11/01)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 127 alineatul (6) si articolul 132,
avand in vedere Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale si al Bincii Centrale Europene, in special articolul 34,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului din 15 octombrie 2013 de conferire a unor atributii
specifice Bancii Centrale Europene in ceea ce priveste politicile legate de supravegherea prudentiald a institutiilor de
credit (%), in special articolul 4 alineatul (3),

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 468/2014 al Bincii Centrale Europene din 16 aprilie 2014 de instituire
a cadrului de cooperare la nivelul Mecanismului unic de supraveghere intre Banca Centrald Europeand si autorititile
nationale competente si cu autorititile nationale desemnate (Regulamentul-cadru privind MUS) (BCE[2014/17) (3),

intrucat:

Institutiile de credit trebuie si continue pregitirile pentru aplicarea completd si in timp util a Regulamentului (UE)
nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului () si a Directivei 2013/36/UE a Parlamentului European si
a Consiliului (*) si sd se pregiteascd pentru expirarea perioadei de tranzitie previzute de Regulamentul (UE) 2017/2395
al Parlamentului European si al Consiliului (°) in scopul diminudrii impactului negativ posibil semnificativ asupra fondu-
rilor proprii de nivel 1 de bazd care poate decurge din contabilizarea pierderilor de credit asteptate conform IFRS 9 intr-
un mediu macroeconomic si financiar dificil care exercitd presiune asupra profitabilitdtii institutiilor de credit si, prin
urmare, asupra capacititii acestora de a-si consolida bazele de capital. In plus, in timp ce institutiile de credit trebuie sd
finanteze economia, o politici de distribuire conservatoare face parte din gestionarea adecvatd a riscurilor si dintr-un
sistem bancar solid. Ar trebui aplicatd metoda previzuti de Recomandarea BCE[2017/44 a Bincii Centrale Europene (°),

() JOL 287,29.10.2013, p. 63.

() JOL 141,14.5.2014, p. 1.

(*) Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JO L 176, 27.6.2013, p. 1).

(*) Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de
credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abro-
gare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).

(*) Regulamentul (UE) 2017/2395 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste masurile tranzitorii pentru diminuarea impactului asupra fondurilor proprii al introducerii IFRS
9 si pentru tratamentul expunerilor mari al anumitor expuneri din sectorul public denominate in moneda nationald a oricdrui stat
membru (JO L 345, 27.12.2017, p. 27).

(°) Recomandarea BCE[2017/44 a Bincii Centrale Europene din 28 decembrie 2017 privind politicile de distribuire a dividendelor
(O C 8, 11.1.2018, p. 1).
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ADOPTA PREZENTA RECOMANDARE:

L

1. Institutiile de credit ar trebui s3 pund in aplicare politici privind dividendele bazate pe rationamente prudente si
conservatoare, astfel incat, dupd distribuire, sd respecte cerintele de capital aplicabile si rezultatele procesului de suprave-
ghere si evaluare (PSE).

(a) Institutiile de credit trebuie si respecte permanent cerintele minime de capital aplicabile (,cerintele pilonului 17).
Acestea includ o ratd a fondurilor proprii de nivel 1 de bazd de 4,5 %, o ratd a fondurilor proprii de nivel 1 de 6 %
si o ratd a fondurilor proprii totale de 8%, astfel cum este prevazut la articolul 92 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.

(b) In plus, institutiile de credit trebuie si indeplineascd permanent cerintele de capital impuse prin decizia care urme-
azd PSE in aplicarea articolului 16 alineatul (2) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 si care depasesc
cerintele pilonului 1 (,cerintele pilonului 2).

(c) De asemenea, institutiile de credit trebuie s respecte cerinta privind amortizorul combinat, astfel cum este definita
la articolul 128 alineatul (6) din Directiva 2013/36/UE.

(d) Institutiile de credit trebuie de asemenea si respecte cerintele care le sunt aplicabile cu privire la rata fondurilor
proprii de nivel 1 de bazd, rata fondurilor proprii de nivel 1 si rata fondurilor proprii totale la nivelul ,fully loa-
ded” (") pand la finalul perioadei de introducere treptatd aplicabile. Aceasta se referd la aplicarea deplind a ratelor sus-
mentionate dupd aplicarea dispozitiilor tranzitorii, precum si a cerintei privind amortizorul combinat, astfel cum
este definitd la articolul 128 alineatul (6) din Directiva 2013/36/UE. Dispozitiile tranzitorii sunt previzute in titlul XI
din Directiva 2013/36/UE si in partea a zecea din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(e) Institutiile de credit care au decis sd aplice masurile stabilite in Regulamentul (UE) 2017/2395 pe parcursul perioadei
de tranzitie trebuie sd respecte si cerintele care le sunt aplicabile cu privire la rata fondurilor proprii de nivel 1 de
bazid ,fully loaded” pani la finalul perioadei de tranzitie previzute de acest regulament.

Aceste cerinte trebuie indeplinite la nivel consolidat si, daci este aplicabil, la nivel subconsolidat, precum si la nivel
individual, cu exceptia cazului in care au fost acordate derogiri individuale de la aplicarea cerintelor prudentiale, astfel
cum este prevazut la articolele 7 si 10 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

2. In ceea ce priveste institutiile de credit care plitesc dividende (%) in 2019 pentru exercitiul financiar 2018, BCE
recomandd urmdatoarele:

(a) Categoria 1: Institutiile de credit care (i) indeplinesc cerintele de capital aplicabile previzute la punctul 1 literele (a),
(b) si (c); si (i) au atins deja nivelul ,fully loaded” pentru ratele care le sunt aplicabile la 31 decembrie 2018, astfel
cum este prevazut la punctul 1 litera (d) si la punctul 1 litera (e), dupd caz, ar trebui sd distribuie profitul lor net sub
formd de dividende intr-o manierd conservatoare care si le permitd continuarea respectdrii tuturor cerintelor si
a rezultatelor PSE chiar si in cazul unor conditii economice si financiare deteriorate;

(b) Categoria 2: Institutiile de credit care indeplinesc cerintele de capital aplicabile previzute la punctul 1 literele (a),
(b) si (c) la 31 decembrie 2018, dar nu au atins deja nivelul ,fully loaded” pentru ratele care le sunt aplicabile la
31 decembrie 2018, astfel cum este previzut la punctul 1 litera (d) si punctul 1 litera (e), dupd caz, ar trebui si
distribuie profitul lor net sub formd de dividende intr-o manierd conservatoare care sd le permitd continuarea res-
pectdrii tuturor cerintelor si a rezultatelor PSE chiar si in cazul unor conditii economice si financiare deteriorate. in
plus, acestea ar trebui, in principiu, sd pliteascd dividende doar in misura in care este de asemenea indeplinit punc-
tul 1 litera (d) si este asigurat cel putin un progres liniar (°) cdtre respectarea nivelului ,fully loaded” al cerintelor de
capital, astfel cum se prevede la punctul 1 litera (e), si a rezultatelor PSE;

(c) Categoria 3: Institutiile de credit care nu indeplinesc cerintele previzute la punctul 1 litera (a), (b) sau (c) nu ar trebui
in principiu si distribuie dividende.

Institutiile de credit care nu se pot conforma prezentei recomanddri pentru ci apreciazd cd au obligatia legald de a plti
dividende ar trebui sd contacteze imediat echipa comund de supraveghere care le corespunde.

(') Toate amortizoarele la nivelul ,fully loaded”.

(®) Institutiile de credit pot avea diferite forme juridice, de exemplu societiti cotate la bursd si alte societdti decat cele pe actiuni, precum
societdtile mutuale, cooperativele sau institutiile de economii. Termenul ,dividend”, astfel cum este folosit in prezenta recomandare, se
referd la orice tip de platd in numerar care face obiectul aprobarii de citre adunarea generald.

(°) Practic, aceasta inseamnd cd, pentru restul perioadei de tranzitie, institutiile de credit ar trebui in principiu sd recupereze cel putin cota
proportionald anuald din diferenta pand la nivelul ,fully loaded” al ratei fondurilor proprii de nivel 1 de bazi, ratei fondurilor proprii
de nivel 1 si ratei fondurilor proprii totale, astfel cum se prevede la punctul 1 litera (e).
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Se asteaptd ca institutiile de credit din categoriile 1, 2 §i 3 previzute la punctul 2 literele (a), (b) si (c) sd respecte si
orientdrile pilonului 2. In cazul in care o institutie de credit functioneazd sau se anticipeazd cd va functiona sub nivelul
orientdrilor pilonului 2, aceasta ar trebui si contacteze imediat echipa comund de supraveghere care-i corespunde. BCE
va analiza motivele pentru care a scizut sau se anticipeazd ci va scddea nivelul de capital al institutiei de credit si va lua
in considerare adoptarea de masuri adecvate si proportionale, specifice institutiei.

In politica privind dividendele si gestionarea capitalului, se asteaptd ca institutiile s ia in considerare si impactul
potential asupra cererii de capital datorat modificarilor viitoare ale cadrelor juridic, de reglementare si contabil ale Uniu-
nii. In absenta unor informatii specifice contrare, se asteapti ca viitoarele cerinte ale pilonului 2 si orientiri ale
pilonului 2 utilizate in planificarea capitalului si fie cel putin la fel de inalte ca nivelurile actuale.

IL
Prezenta recomandare se adreseazd entititilor supravegheate semnificative si grupurilor supravegheate semnificative, ast-
fel cum sunt definite la articolul 2 punctele 16 si 22 din Regulamentul (UE) nr. 468/2014 (BCE/2014/17).

IIL

Prezenta recomandare se adreseazd de asemenea autoritdtilor nationale competente si autorititilor nationale desemnate
in ceea ce priveste entititile supravegheate mai putin semnificative si grupurile supravegheate mai putin semnificative,
astfel cum sunt definite la articolul 2 punctele 7 si 23 din Regulamentul (UE) nr. 468/2014 (BCE/2014/17). Se asteaptd
ca autoritdtile nationale competente si autorititile nationale desemnate sd aplice prezenta recomandare in ceea ce
priveste respectivele entitdti si grupuri, dupa caz (*°).

Adoptatd la Frankfurt pe Main, 7 ianuarie 2019.

Presedintele BCE
Mario DRAGHI

(") Dacd prezenta recomandare se aplicd entitdtilor supravegheate mai putin semnificative §i grupurilor supravegheate mai putin semnifi-
cative care considerd ci nu se pot conforma prezentei recomanddri pentru ci apreciazd cd au obligatia legald de a pliti dividende,
acestea ar trebui sd contacteze imediat autoritdtile nationale competente care le corespund.
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