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STELLUNGNAHME DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
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zu einem Gesetz zur Umsetzung eines MaRhahmenpakets zur Stabilisierung des Finanzmarktes
und einer auf dessen Grundlage erlassenen Durchfiihrungsverordnung

(CON/2008/57)

Einleitung und Rechtsgrundlage

Am 17. Oktober 2008 wurde die Europdische Zentralbank (EZB) vom Bundesministerium der Finanzen
um Stellungnahme zu dem Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung eines MaRnahmenpakets zur
Stabilisierung des Finanzmarktes (Finanzmarktstabilisierungsgesetz — FMStG) (nachfolgend das
»Gesetz) ersucht, das am selben Tag verabschiedet wurde; dem urspringlichen Gesetzentwurf vom
13. Oktober 2008 waren separat die neu gefassten 8§ 3a und 4 beigefligt. Weiterhin wurde die EZB
ebenfalls am 17. Oktober 2008 vom Bundesministerium fur Finanzen zu dem Entwurf einer Verordnung
zur Durchfihrung des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes (Finanzmarkstabilisierungsfonds-
Verordnung) ersucht, die am 20. Oktober 2008 verabschiedet wurde (nachfolgend die
,Durchfiihrungsverordnung®).

Die Zustandigkeit der EZB zur Abgabe einer Stellungnahme beruht auf Artikel 105 Absatz 4 des Vertrags
zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft sowie auf Artikel 2 Absatz 1 dritter und sechster
Gedankenstrich der Entscheidung 98/415/EG des Rates vom 29. Juni 1998 uber die Anhorung der
Europdischen Zentralbank durch die nationalen Behtrden zu Entwirfen flr Rechtsvorschriften®, da das
Gesetz und die Durchfiihrungsverordnung sich auf die Deutsche Bundesbank sowie auf Bestimmungen zu
Finanzinstituten, soweit sie die Stabilitdt der Finanzinstitute und Finanzmaérkte wesentlich beeinflussen,
beziehen. Diese Stellungnahme wurde gemaR Artikel 17.5 Satz 1 der Geschéftsordnung der Europdischen
Zentralbank vom EZB-Rat verabschiedet.

1. Ziel des Gesetzes und der Durchfiihrungsverordnung

1.1 Das Gesetz und die Durchfiihrungsverordnung wurden durch die derzeitige Finanzkrise angestofRRen.
Zur Stabilisierung des Finanzmarkts, zur Sicherung der Kapitalversorgung fiir die deutsche
Wirtschaft und zum Schutz von Sparern und Anlegern beabsichtigt die Bundesregierung gemaR
dem Gesetz die Errichtung des Finanzmarktstabilisierungsfonds (nachfolgend der ,,Fonds*), fuir den

1 ABI. L 189 vom 3. Juli 1998, S. 42.
2 Avrtikel 1 § 1 des Gesetzes.
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sie haftet. Die Zustandigkeit fur die Verwaltung des Fonds liegt beim Bundesministerium der
Finanzen; das Bundesministerium der Finanzen kann diese Zustandigkeit allerdings auf die
»Finanzmarktstabilisierungsanstalt“  (nachfolgend ,die Anstalt“) delegieren, eine von
organisatorisch von der Deutschen Bundesbank getrennte Stelle, die der Rechts- und Fachaufsicht
des Bundesministeriums der Finanzen unterliegt. Der Fonds ist nicht rechtsfahig.

Die Aufgabe des Fonds besteht darin, die Refinanzierung von deutschen Finanzinstituten
sicherzustellen, etwa durch Schutzmechanismen fiir neu ausgegebene Refinanzierungsinstrumente
mit einer Laufzeit von bis zu 36 Monaten. Zu diesem Zweck wird das Bundesministerium der
Finanzen erméchtigt, fur den Fonds Garantien bis zur H6he von 400 Milliarden Euro fir ab
Inkrafttreten des Gesetzes und bis zum 31. Dezember 2009 begebene Schuldtitel und begriindete
Verbindlichkeiten aus Einlagen von Unternehmen des Finanzsektors, die eine Laufzeit von bis zu
36 Monaten haben, zu Gbernehmen, um Liquiditatsengpésse zu beheben und die Refinanzierung am
Kapitalmarkt zu unterstiitzen. Zudem kann sich der Fonds an der Rekapitalisierung von
Unternehmen des Finanzsektors beteiligen, insbesondere gegen Leistung einer Einlage Anteile oder
stille Beteiligungen erwerben und sonstige Bestandteile der Eigenmittel dieser Unternehmen,
einschlieRlich solcher, die durch Landesrecht geschaffen werden, (ibernehmen.

Die Finanzierung des Fonds erfolgt durch das Bundesministerium der Finanzen, das erméchtigt ist,
fiir den Fonds zur Deckung von Aufwendungen gemals dem Fonds und von MaRnahmen gemaR
Artikel 1 88 6-8 des Gesetzes Kredite bis zu einer Hohe von 100 Milliarden Euro aufzunehmen; die
Kosten fur die Verwaltung des Fonds tragt der Bund.

Das Gesetz sieht vor, dass der Fonds am 31. Dezember 2009 aufgel6st wird.

Allgemeine Anmerkungen

Die EZB stellt fest, dass eine anhaltende Diskussion sowohl auf internationaler als auch auf
europdischer Ebene in Bezug auf die Koordinierung von staatlichen MalRnahmen zum Erhalt des
Vertrauens in die internationalen Finanzmérkte sowie Uber deren Stabilitét stattfindet. Im Einzelnen
haben die Staats- und Regierungschefs des Euro-Wahrungsgebiets am 12. Oktober 2008 eine
HErkldrung zu einem gemeinsamen europdischen Aktionsplan der Léander des Euro-
Wahrungsgebiets“ (nachfolgend ,,die Erklarung*) abgegeben, in der sie zur Wiederherstellung von
angemessenen und effizienten Finanzierungskonditionen flr die Wirtschaft ihre Verpflichtung zu
einem gemeinsamen entschlossenen und umfassenden Handeln zur Wiederherstellung des

Siehe Artikel 1 § 4 Absatz 1 des Gesetzes.

Siehe Artikel 1 8 3a Absatz 2 des Gesetzes.

Artikel 1 § 3 des Gesetzes.

Artikel 1 8 7 Absatz 1 des Gesetzes (nach Verabschiedung des Gesetzes Artikel 1 § 6 Absatz 1).

Artikel 1 8 7 Absatz 1 des Gesetzes (nach Verabschiedung des Gesetzes Artikel 1 § 6 Absatz 1).

Artikel 1 § 6 Absatz 1 des Gesetzes (nach Verabschiedung des Gesetzes Artikel 1 § 7 Absatz 1).

Artikel 1 8 9 Absatz 1, 4 und 5 des Gesetzes.

Avrtikel 1 8 12 Absatz 1 des Gesetzes.

Die Erkléarung ist auf der Website der franzdsischen Ratsprasidentschaft unter www.ue2008.fr abrufbar.
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Vertrauens und der ordnungsgemafien Funktionsfahigkeit des Finanzsystems bestatigten. Sie haben
sich auf gemeinsame, von der EU, den Regierungen des Euro-Wahrungsgebietes, den
Zentralbanken und Aufsichtsbehdrden zu befolgende Grundsétze verstandigt, um einzelstaatliche
MaRnahmen zu verhindern, die das Funktionieren des gemeinsamen Marktes und die anderen
Mitgliedstaaten beeintréachtigen konnten. Dieser koordinierte Ansatz beinhaltet Initiativen, die
Folgendes zum Ziel haben: (i) die Sicherstellung angemessener Liquiditat; (ii) die Erméglichung
der Finanzierung von Banken auf verschiedene Weise; (iii) die Bereitstellung zusétzlicher
Kapitalquellen flr Finanzinstitute sowie (iv) die Rekapitalisierung Not leidender Banken. Diese
Grundsatze wurden auch vom Europdischen Rat am 16. Oktober 2008 fiir alle Mitgliedstaaten
gebilligt. Vor diesem Hintergrund hebt die EZB hervor, dass alle Initiativen nationaler Regierungen
zur Wiederherstellung des Vertrauens in die Finanzmarkte auf die Umsetzung dieser gemeinsamen
Grundsatze im Geiste enger Zusammenarbeit mit den anderen Mitgliedstaaten und den
Einrichtungen der EU gerichtet sein sollten.

Die EZB mdchte die Aufmerksamkeit auf die kirzlich verabschiedeten Stellungnahmen der EZB
auf Ersuchen anderer Mitgliedstaaten richten, in denen die EZB Anmerkungen zu Gesetzentwirfen
abgegeben hat, die ebenfalls einige der Merkmale der vorliegenden Regelung beinhalten. Die EZB
beabsichtigt, die Koordination der verschiedenen nationalen Anstrengungen in Bezug auf die
derzeitige Finanzsituation unter anderem durch zeitnahe Verabschiedung und Veréffentlichung von
Stellungnahmen der EZB zu diesen nationalen Gesetzesvorhaben zu erleichtern.

Die EZB kann die Anwendung eines beschleunigten Gesetzgebungsverfahrens nachvollziehen,
wirde es allerdings begrifien, wenn zukinftige Konsultationen so friih bei der EZB eingehen, dass
ihr mehr Zeit gewahrt wird, ihre Stellungnahme vorzubereiten.

Spezielle Anmerkungen
Verbot der monetéren Finanzierung und die Rolle der Zentralbank

In Bezug auf die Rolle der Zentralbank erinnert die EZB die Bundesregierung daran, dass zur
Einhaltung des im EG-Vertrag festgelegten Verbots der monetéren Finanzierung mehrere VVorgaben
zu erfullen sind.
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Siehe z.B. Stellungnahme CON/2008/44 der EZB vom 3. Oktober 2008 auf Ersuchen des irischen Finanzministers zu
dem Entwurf eines Gesetzes uber die finanzielle Unterstlitzung von Kreditinstituten, Stellungnahme CON/2008/46 vom
8. Oktober 2008 auf Ersuchen des belgischen Finanzministeriums zu einem vorldufigen Gesetzentwurf (iber Malnahmen
zur Starkung der finanziellen Stabilitat, insbesondere zur Errichtung einer staatlichen Garantie fir die Vergabe von
Krediten im Zusammenhang mit der finanziellen Stabilitét, Stellungnahme CON/2008/48 der EZB vom 15. Oktober 2008
auf Ersuchen des irischen Finanzministers zu dem Entwurf eines Systems zur finanziellen Unterstiitzung von
Kreditinstituten 2008, Stellungnahme CON/2008/50 der EZB vom 17. Oktober 2008 auf Ersuchen des belgischen
Finanzministeriums zu dem Entwurf einer kdniglichen Verordnung gemal Artikel 117 bis des Gesetzes vom 2. August
2002 (ber die Aufsicht Uber den Finanzsektor und iber Finanzdienstleistungen, Stellungnahme CON/2008/52 vom
17. Oktober 2008 der EZB auf Ersuchen des spanischen Staatssekretérs fiir wirtschaftliche Angelegenheiten zu einem
koniglichen Verordnungsgesetz zur Errichtung eines Fonds fiir die Ubernahme von Finanzaktiva und zu einem
koéniglichen Verordnungsgesetz zur Verabschiedung eiliger finanzieller und wirtschaftlicher MalRnahmen im Hinblick auf
den konzertierten europdischen Aktionsplan der Lander des Euro-Wéhrungsgebiets und Stellungnahme CON/2008/56 der
EZB vom 21. Oktober 2008 auf Ersuchen der Banque de France zu einem Finanzierungsanderungsgesetz fir die
Finanzierung der Wirtschaft. Die Stellungnahmen sind auf der Website der EZB unter www.ecb.europa.eu abrufbar.
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Erstens stellt die EZB fest, dass das Gesetz vorschlagt, den Fonds als ,,6ffentliche Stelle* im Sinne
von Artikel 101 Absatz 1 des EG-Vertrags und der Verordnung (EG) Nr. 3603/93 des Rates vom
13. Dezember 1993 zur Festlegung der Begriffsbestimmungen fir die Anwendung der in
Artikel 104 und Artikel 104b Absatz 1 des Vertrages vorgesehenen Verbote anzusehen. Tatséchlich
wird der Fonds unter der Bezeichnung ,Finanzmarktstabilisierungsfonds - FMS* als
Sondervermégen im Sinne von Artikel 110 Abs. 1 und Artikel 115 Abs. 2 des Grundgesetzes
errichtet und ist nicht rechtsfahig. Die EZB geht davon aus, dass die Verwaltung des Fonds dem
Bundesministerium der Finanzen obliegt, mit der Mdglichkeit der Delegation dieser Verwaltung
auf die Anstalt, eine Anstalt des 6ffentlichen Rechts, die bei der Deutschen Bundesbank errichtet
wird, aber von dieser organisatorisch getrennt ist. Die EZB geht weiter davon aus, dass die Mittel
des Fonds durch 6ffentliche Schuldverschreibungen finanziert werden und dass der Fonds seine
eigenen Verwaltungskosten tragt. Die EZB stellt fest, dass zur Gewéhrleistung der Einhaltung des
Verbots der monetiren Finanzierung der Fonds keine Uberziehungs- oder andere Kreditfazilitaten
bei der Deutschen Bundesbank (oder irgend einer anderen Zentralbank des Europaischen Systems
der Zentralbanken) in Anspruch nehmen darf, wahrend den Zentralbanken des ESZB der
unmittelbare Erwerb von Schuldtiteln von dem Fonds ebenfalls untersagt ist. Umgekehrt ist der
Erwerb von zugunsten des Fonds ausgegebenen Schuldtiteln auf dem Sekundéarmarkt durch eine
Zentralbank des ESZB grundsatzlich erlaubt. Jedoch dirfen solche Kdaufe nicht dazu genutzt
werden, die Ziele des Artikels 101 des EG-Vertrags zu umgehen.

Zweitens muss die Beteiligung der Deutschen Bundesbank im Rahmen des Fonds mit den
Vorschriften des Vertrags vereinbar sein. In Bezug auf das Gesetz geht die EZB davon aus, dass die
Deutsche Bundesbank selbst nicht an der tatschlichen Verwaltung des Fonds beteiligt ist, aber als
Beauftragte zur Erfiillung der Aufgaben der Anstalt herangezogen werden kann. In dieser Hinsicht
sollte sichergestellt sein, dass bei Inanspruchnahme der Deutschen Bundesbank durch den Staat zur
Erfullung bestimmter Aufgaben fur den Fonds die Regelungen auch mit dem Verbot der monetéren
Finanzierung in Bezug auf die Vergiitung fir diese Aktivitdten und der institutionellen und
finanziellen Unabhéngigkeit der Deutschen Bundesbank im Einklang stehen.

Drittens missen die Regelungen auch die ordnungsgeméaRe Erfillung der Aufgaben der Deutschen
Bundesbank gemaR dem Vertrag und der Satzung des Europaischen Systems der Zentralbanken und
der Europdischen Zentralbank sicherstellen. Zu diesem Zweck empfiehlt die EZB, dass die
Aufgaben des Fonds klar von den Aufgaben der Deutschen Bundesbank getrennt werden und dass
von der Deutschen Bundesbank zu erbringende Dienstleistungen flir den Fonds unter angemessener
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ABI. L 332 vom 31. Dezember 1993, S. 1. Um als ,,6ffentliches Unternehmen* im Sinne des Artikel 101 Absatz 1 des
Vertrags angesehen zu werden, muss der Staat gemal Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EG) Nr. 3603/93 auf das
Unternehmen durch die Kontrolle seiner finanziellen Ressourcen und Leitungsorgane einen beherrschenden Einfluss
ausiiben. Ein beherrschender Einfluss durch den Staat oder andere regionale oder kommunale Behdrden wird vermutet,
wenn diese Behorden bei einem Unternehmen unmittelbar oder mittelbar: (i) den Hauptanteil des gezeichneten Kapital
des Unternehmens hlt; (ii) die Mehrheit der Stimmrechte aus von dem Untenehmen ausgegebenen Anteilen hélt; oder
(i) mehr als die Halfte der Mitglieder des Verwaltungs- Vorstands- oder Aufsichtsorgans des Unternehmens bestimmen
kann.

Artikel 1 § 3 des Gesetzes.
Gemal der Verordnung (EG) Nr. 3603/93.
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Berlicksichtigung des Grundsatzes der Kostendeckung und der Verhinderung von
Interessenskonflikten erbracht werden.

Leistungsberechtigung

Die von dem Fonds erfassten Institute gemaR Artikel 1 82 Absatz 1 des Gesetzes beinhalten
(i) Institute im Sinne des 8 1 Absatz 1b des Kreditwesengesetzes, (ii) Versicherungsunternehmen
und Pensionsfonds im Sinne des 8§81 Nr.1 und2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
(iii) Kapitalanlagegesellschaften im Sinne des Investmentgesetzes, sowie (iv) Betreiber von
Wertpapier- und Terminboérse, und deren jeweilige Mutterunternehmen, soweit diese
Finanzholding-Gesellschaften, gemischte Finanzholding-Gesellschaften oder beaufsichtigte
Finanzkonglomeratsunternehmen sind und die vorgenannten Unternehmen ihren Sitz im Inland
haben. Diese Institute sind ,,Unternehmen des Finanzsektors“ gemal dem Gesetz. Zusatzlich sind
Zweckgesellschaften leistungsberechtigt. Die EZB stellt fest, dass der Fonds gemaR der Erklarung
mit dem Zweck handeln muss, Verzerrungen der Wettbewerbsbedingungen hinsichtlich sowohl
inldndischer Finanzinstitute als auch Tochterunternehmen auslandischer Institute zu verhindern.

Gemeinschaftsrechtliche Regeln in Bezug auf staatliche Beihilfen und Finanzdienstleistungen

Die EZB stellt fest, dass sichergestellt werden sollte, dass das/die beginstigte(n) Institut(e) nicht
dadurch ungerecht bevorzugt werden, dass sie ihren garantierten Status auf unangemessene Weise
nutzen. In diesem Zusammenhang weist die EZB die konsultierende Behdrde auf die kirzlich
verabschiedete  Orientierungshilfe  der  Kommission  (ber die  Vereinbarkeit  der
UnterstitzungsmalRnahmen flir den Finanzsektor mit den Beihilferegeln der EU hin, die speziell im
Zusammenhang mit der Gewahrung von staatlichen Garantien detaillierte Regeln zur Definition der
Kriterien flr die Leistungsberechtigung der beginstigten Institute enthélt. Weiterhin erinnert die
EZB im Einklang mit ihren fritheren Stellungnahmen® an die Bedeutung der Sicherstellung, dass
die Regelungspraxis gemaR den vorgeschlagenen MalRnahmen in voller Einhaltung der relevanten
Gemeinschaftsrechtsvorschriften,  einschliellich  der  Rechtsvorschriften der EU zu
Finanzdienstleistungen und den Grundsdtzen des gemeinsamen Marktes erfolgt.

16

17
18
19

20

21

GemaR dem auf der Website des Bundesministeriums der Finanzen unter www.bundesfinanzministerium.de abrufbaren
Text Uber das MaRnahmenpaket sind hiervon auch in Deutschland ansassige Tochterunternehmen auslandischer Institute
erfasst.

Artikel 1 8 7 Absatz 1 (nach Verabschiedung des Gesetzes Artikel 1 § 6 Absatz 1) und 8 Absatz 1 des Gesetzes.

Siehe z. B. Nummer 3.4 der Stellungnahme CON/2008/48 sowie Nummer 3.1 der Stellungnahme CON/2008/50.

Siehe die ,,Communication from the Commission — The application of State aid rules to measures taken in relation to
financial institutions in the context of the current global financial crisis” vom 13. Oktober 2008, abrufbar auf der Website
der Kommission unter www.ec.europa.eu, nachfolgend die ,,Orientierungshilfe der Kommission®.

Siehe Randnummer 18 der Orientierungshilfe der Kommission, wonach die Kriterien fiir die Leistungsberechtigung von
Finanzinstituten objektiv sein, ihre Rolle im jeweiligen Bankensystem und die Gesamtwirtschaft angemessen
berlicksichtigen sowie nichtdiskriminierend sein miissen, um unangemessene Verzerrungen auf benachbarten Markten
und im Binnenmarkt insgesamt zu vermeiden. In Anwendung des Grundsatzes der Nichtdiskriminierung aufgrund der
Nationalitdt mussen alle in dem betroffenen Mitgliedstaat anséssigen Institute, einschlieBlich Tochterunternehmen, und
Institute mit bedeutenden Tatigkeiten in diesem Mitgliedstaat von den Malinahmen erfasst sein.

Siehe Nummer 2.3 der Stellungnahme CON/2008/44 sowie Nummer 3.5 der Stellungnahme CON/2008/48.
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3.4 Verhaltnis zu der einheitlichen Geldpolitik des Euro-Wahrungsgebiets

Die EZB stellt fest, dass die Mitgliedstaaten gemal der Erklarung koordiniert handeln missen, um
zu vermeiden, dass sich wesentliche Unterschiede in der nationalen Umsetzung kontraproduktiv
auswirken und auf den weltweiten Finanzmarkten zu Verzerrungen fiihren. Die Erklarung erkennt
das Erfordernis der Zusammenarbeit mit der EZB an, um Konsistenz mit der Liquiditatssteuerung
des Eurosystems und die Einhaltung seines Handlungsrahmens sicherzustellen. Vor diesem
Hintergrund stellt die EZB fest, dass unkoordinierte Entscheidungen Uber die Mitgliedstaaten
hinweg vermieden werden sollten, da sie zu einer Zersplitterung des Geldmarktes im Euro-
Wahrungsgebiet fuhren kdnnten. Diesbeziiglich macht die EZB die folgenden Anmerkungen in
Bezug auf die in dem Gesetz und der Durchfiihrungsverordnung enthaltenen Mafinahmen, die aus
der geldpolitischen Perspektive bedeutsam sind.

Erstens kann der Fonds gemdl Artikel 1 § 8 Absatz 1 des Gesetzes von Finanzinstituten
Vermogenswerte erwerben, die ausfihrlicher in Durchfuhrungsbestimmungen festgelegt werden.
Obwohl diese MaRRnahmen das Vertrauen in das deutsche Bankensystem wiederherstellen sollen, ist
es wichtig, dass die Bedingungen die von dem Fonds fiir seine Transaktionen angewendet werden,
in einer koordinierten Weise im Euro-Wahrungsgebiet und der EU festgelegt werden. Insbesondere
sollten die finanziellen Bedingungen fiir den Erwerb durch Marktbedingungen festgelegt werden.
Die EZB erkennt die Bedeutung der Festlegung der Preise fur die von dem Fonds durchgefihrten
Transaktionen und ihre potentiellen Folgen fur die Transmission der Entscheidungen der
einheitlichen Geldpolitik im Euro-Wahrungsgebiet. Tatsdchlich konnte eine unkoordinierte
Preisfestlegung zwischen allen Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets zu einer Segmentierung
des Geldmarkts im Euro-Wéhrungsgebiet fihren. Zusétzlich sollten die von dem Fonds
vorgenommenen Transaktionen selbst nicht mit der Transmission der einheitlichen Geldpolitik in
Konflikt stehen.

Zweitens ist die EZB der Ansicht, dass die Gewahrung der staatlichen Garantien zur Deckung von
Interbank-Einlagen vermieden werden sollte. Dies kdnnte zu einer tief greifenden Verzerrung der
unterschiedlichen nationalen Segmente des Geldmarktes des Euro-Wahrungsgebiets durch die
mdglicherweise ansteigende Ausgabe von kurzfristigen Schuldtiteln Uber Mitgliedstaaten hinweg
fihren und dadurch die Umsetzung der einheitlichen Geldpolitik beeintrachtigen, die eine
ausschliefliche Zustandigkeit des Eurosystems gemall Artikel 105 Absatz 2 des Vertrags ist.
In diesem Zusammenhang nimmt die EZB Artikel 1 § 7 Absatz 1 des Gesetzes zur Kenntnis,
wonach der Bundesminister der Finanzen erméchtigt wird, flr den Fonds Garantien in Bezug auf
Bankverbindlichkeiten hinsichtlich u.a. Interbank-Einlagen mit einer Laufzeit von bis zu
36 Monaten zu Ubernehmen. In diesem Zusammenhang ist es entscheidend, die Koordination der
Preisfestlegung dieser Garantien innerhalb des Euro-Wahrungsgebiets und der EU sicherzustellen,
da hier gleiche Wettbewerbsbedingungen von gréRter Bedeutung sind.
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Drittens stellt die EZB fest, dass gemaR § 2 Absatz 1 und 2 der Durchfuhrungsverordnung eine
prazise Frist flr Garantien des Fonds gesetzt wird, die spétestens am 31. Dezember 2012 ablaufen.
Die EZB stellt fest, dass diese Regelung mit den in der Erklarung enthaltenen Grundsatzen im
Einklang steht, die auf die zeitliche Befristung dieses Systems hinweisen. Allerdings stellt sie auch
fest, dass auch die Harmonisierung in Bezug auf das Ablaufen des Systems zwischen den
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets und den Mitgliedstaaten der EU entscheidend ist. Die
EZB sollte an dieser Konzertation und Koordinierung beteiligt sein und wirde es begriiRen, wenn
dies ausdrticklich in den folgenden Gesetzesvorhaben vorgesehen wiirde.

Bedingungen fir Stabilisierungsmalinahmen

Die EZB begruBt, dass das Gesetz gemal dem in der Erklarung betonten Grundsatz der
Sicherstellung der Verpflichtung von Finanzinstituten, denen von den Mitgliedstaaten zusatzliche
Kapitalquellen zur Verfiigung gestellt werden, zusétzliche Einschrankungen zu akzeptieren,
insbesondere zum Ausschluss potentiellen Missbrauchs dieser MaBBnahmen auf Kosten
Nichtbeglnstigter, die Bundesregierung ermdchtigt, die Bedingungen detailliert festzulegen, die
von Stabilisierungsmafinahmen nutzenden Unternehmen des Finanzsektors zu erfiillen sind, und
diese Bedingungen ausflhrlicher in der Durchfiihrungsverordnung festgelegt wurden.

Diese Stellungnahme wird auf der Website der EZB verdffentlicht.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 21. Oktober 2008.

[Unterschrift]

Der Prasident der EZB
Jean-Claude TRICHET
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Die Durchfiihrungsverordnung legt fest, dass unterstltzte Unternehmen des Finanzsektors Anforderungen zur
Gewabhrleistung einer soliden und umsichtigen Geschéftspolitik unterliegen. Die Unternehmen sind danach u.a.
verpflichtet, (i) ihre Geschéftspolitik und deren Nachhaltigkeit zu Uberprifen und (ii) dem Fonds angemessene
vertragliche Informationsrechte zu gewahren. Das begiinstigte Unternehmen wird dem Fonds auch ein Priifungsrecht
einrdumen und der Fonds sollte das begunstigte Unternehmen verpflichten, die Erfullung der Verpflichtungen von dem
Abschlussprifer Gberprifen und in den Priifbericht aufnehmen zu lassen (siehe § 5 Absatz 1, Absatz 2 Nr. 1 und Absatz 7
der Durchfiihrungsverordnung.
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