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1 °∂¡π∫∏ ¶∂ƒπ°ƒ∞º∏ ∆√À ¶§∞π™π√À
¢π∞Ã∂πƒπ™∏™ Ã∞ƒ∆√ºÀ§∞∫πø¡

∂› ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ Ë ∂∫∆ Î·Ù¤¯ÂÈ ÙÚÈÒÓ ÂÈ‰ÒÓ
¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ·. ∆Ô ÚÒÙÔ Î·È ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ ·Ô-
ÙÂÏÂ›Ù·È ·fi Ù· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÙË˜
∂∫∆, Ù· ÔÔ›· ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 2005 Â›¯·Ó ÛÂ ÙÈÌ¤˜
·ÁÔÚ¿˜ ·Í›· ÂÚ›Ô˘ 41 ‰ÈÛÂÎ. Â˘ÚÒ, ÂÎ ÙˆÓ
ÔÔ›ˆÓ ÂÚ›Ô˘ 31 ‰ÈÛÂÎ. Â˘ÚÒ ÛÂ Í¤Ó· ÓÔÌ›-
ÛÌ·Ù· —‰ÔÏ¿ÚÈ· ∏¶∞ Î·È ÁÈÂÓ π·ˆÓ›·˜— Î·È
ÂÚ›Ô˘ 10 ‰ÈÛÂÎ. Â˘ÚÒ ÛÂ ¯Ú˘Ûfi Î·È ÂÈ‰ÈÎ¿ ÙÚ·-
‚ËÎÙÈÎ¿ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· (∂∆¢). ∆· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¿
‰È·ı¤ÛÈÌ· ÙË˜ ∂∫∆ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÙË Ì›· Û˘ÓÈÛÙÒÛ·
ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ-
Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, Ù· ÔÔ›· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó Î·È Ù·
Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÙˆÓ ∂ıÓ∫∆ ÙË˜
˙ÒÓË˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ. ™ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 2005, Ù· Û˘ÓÔÏÈÎ¿
Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÙÔ˘ ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·-
ÙÔ˜ ·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·Ó ÛÂ ÂÚ›Ô˘ 320 ‰ÈÛÂÎ. Â˘ÚÒ, ÂÎ
ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ 142 ‰ÈÛÂÎ. Â˘ÚÒ ‹Ù·Ó ÛÂ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ·
Î·È 178 ‰ÈÛÂÎ. Â˘ÚÒ ÛÂ ¯Ú˘Ûfi, ∂∆¢ Î·È Û˘Ó·Ï-
Ï·ÁÌ·ÙÈÎ¤˜ ı¤ÛÂÈ˜ ÛÙÔ ¢¡∆. ∞ÓÙ·Ó·ÎÏÒÓÙ·˜
Î·Ù¿ Î‡ÚÈÔ ÏfiÁÔ ÂÈÏÔÁ¤˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔ-
Ê˘Ï·Î›ˆÓ ÙˆÓ ∂ıÓ∫∆, Ù· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ‰È·-
ı¤ÛÈÌ· ÙÔ˘ ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, ¯ˆÚ›˜ Ó· Û˘Ó˘Ô-
ÏÔÁÈÛÙÔ‡Ó ÔÈ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ
ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ, ˘Ô¯ÒÚËÛ·Ó ÛÙ·ıÂÚ¿ ÌÂÙ·Í‡ 1999
Î·È 2005. ∞ÓÙÈı¤Ùˆ˜, ·Ú·‚Ï¤ÔÓÙ·˜ ÙÈ˜ ¿·Í
ÂÈ‰Ú¿ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ·ÚÂÌ‚¿ÛÂˆÓ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿
Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÙÔ ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ Î·È ÙÔ ¡Ô¤Ì‚ÚÈÔ
ÙÔ˘ 2000, ÛÂ ÁÂÓÈÎ¤˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜ Ù· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·-
ÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÙË˜ ∂∫∆ ·Ú¤ÌÂÈÓ·Ó ÛÙ·ıÂÚ¿
ÙËÓ ›‰È· ÂÚ›Ô‰Ô, ÌÂ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ Ô˘ Î˘Ú›ˆ˜ ·ÓÙ·-
Ó·ÎÏÔ‡Ó ‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂÈ˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ
ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ Î·È ÛˆÚÂ˘Ì¤ÓÂ˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ¯·ÚÙÔÊ˘-
Ï·Î›ˆÓ (‚Ï. ¢È¿ÁÚ·ÌÌ· 1).

™ÎÔfi˜ ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ
‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÙË˜ ∂∫∆ Â›Ó·È Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ fiÙÈ,
ÔÔÙÂ‰‹ÔÙÂ ¯ÚÂÈ·ÛÙÂ›, ÙÔ ∂˘ÚˆÛ‡ÛÙËÌ· ı·
¤¯ÂÈ Â·ÚÎÂ›˜ ÚÂ˘ÛÙÔ‡˜ fiÚÔ˘˜ ÁÈ· ÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜
Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÙÔ˘ Ô˘ ‰ÈÂÓÂÚÁÔ‡-

ÓÙ·È ÛÂ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÂÎÙfi˜ ÂÎÂ›ÓˆÓ ÙË˜ ∂∂, fiˆ˜
ÔÈ ·ÚÂÌ‚¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ¤Ï·‚·Ó ¯ÒÚ· ÙÔ ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ
Î·È ÙÔ ¡Ô¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2000.1 £· Ú¤ÂÈ ˆÛÙfiÛÔ
Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ·Ú¤Ì‚·ÛË˜ ÙË˜
∂∫∆ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ‰ÂÓ ÂÚÈÔÚ›-
˙ÂÙ·È ·fi ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·-
ıÂÛ›ÌˆÓ Ô˘ ‰È·ÎÚ·ÙÂ›. ∫·È ÙÔ‡ÙÔ ‰ÈfiÙÈ:

— √È ∂ıÓ∫∆ ¤¯Ô˘Ó ‰ÂÛÌÂ˘ÙÂ› Ó· ·Ú¤¯Ô˘Ó
Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ¿ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ‰È·ı¤-
ÛÈÌ· ÛÙËÓ ∂∫∆ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ÚÔÎ‡-
„ÂÈ ·Ó¿ÁÎË,

— ∏ ∂∫∆ ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙ‹ÛÂÈ
·ÚÂÌ‚¿ÛÂÈ˜ ¯ˆÚ›˜ Ó· Î¿ÓÂÈ ¯Ú‹ÛË ÙˆÓ
Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÙË˜, ¯ÚËÛÈÌÔ-
ÔÈÒÓÙ·˜ .¯. Ú¿ÍÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ Û˘Ó·Ï-
Ï¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÌÂ ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ‹ ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜
ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜,

¢ π ∞Ã∂ π ƒ π ™∏  Ã∞ƒ∆√ºÀ§∞∫ πø¡  ™∆∏¡  ∂∫∆
∏ ∂∫∆ Î·Ù¤¯ÂÈ Î·È ‰È·¯ÂÈÚ›˙ÂÙ·È ÙÚÈÒÓ ÂÈ‰ÒÓ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ·: Ù· ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ
‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ, ÙÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È Ù· ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ· Ô˘ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Ô‡Ó ÛÙÔ Ù·ÌÂ›Ô
Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ. ∆Ô ·ÚfiÓ ¿ÚıÚÔ ÂÚÈÁÚ¿ÊÂÈ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ›Ù·È Î·Ù¿ ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ
¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ Î·È ·Ú¤¯ÂÈ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ·˘Ù‹ ÙË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·. ∂›ÛË˜, ÛÎÈ·ÁÚ·ÊÂ›
ÂÓ Û˘ÓÙÔÌ›· ÙÈ˜ Î‡ÚÈÂ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜, ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÎ¤˜ Î·È ÓÔÌÈÎ¤˜ Ù˘¯¤˜ ·˘Ù‹˜ ÙË˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜.

1 ¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÁÈ· ÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈ-
Î‹˜ ÙÔ˘ ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌÂ˜ ÛÙËÓ ·ÎfiÏÔ˘ıË ËÏÂ-
ÎÙÚÔÓÈÎ‹ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË: http://www.ecb.int/ecb/orga/tasks/html/foreign-
exchange.el.html.

¢È¿ÁÚ·ÌÌ· 1 ™˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ·
ÙË˜ ∂∫∆ Î·È ÙÔ˘ ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜

(‰ÈÛÂÎ. ÈÛÔ‰˘Ó¿ÌˆÓ Â˘ÚÒ)

¶ËÁ‹: ∂∫∆.
™ËÌÂ›ˆÛË: ™˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÂÎÙfi˜ ¯Ú˘ÛÔ‡, ∂∆¢ Î·È
Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ı¤ÛÂˆÓ ÛÙÔ ¢¡∆. ∆ÈÌ¤˜ ·ÁÔÚ¿˜.
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— √È Ú¿ÍÂÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÛÂ
ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÙË˜ ∂∂, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ
ÙˆÓ ·ÚÂÌ‚¿ÛÂˆÓ Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙÔ
ªË¯·ÓÈÛÌfi ™˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ πÛÔÙÈÌÈÒÓ ππ,
ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙËıÔ‡Ó ÂÓÙfi˜ ÙÔ˘
∂™∫∆.2

∏ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÛÂ
‰ÔÏ¿ÚÈ· ∏¶∞ Î·È ÁÈÂÓ π·ˆÓ›·˜ ·ÓÙÈÎ·ÙÔÙÚ›-
˙ÂÈ ÙfiÛÔ ÙÈ˜ ÂÎÙÈÌÒÌÂÓÂ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË

·Ú¤Ì‚·ÛË˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ fiÛÔ Î·È ÙËÓ ÚÔÛ¿-
ıÂÈ· ÁÈ· ¿ÚÈÛÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ. ™ÙËÓ ·Ú¯‹
ÙÔ˘ 1999 Ô ÏfiÁÔ˜ ÙˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÛÂ
‰ÔÏ¿ÚÈ· ∏¶∞ ÚÔ˜ ÂÎÂ›Ó· ÛÂ ÁÈÂÓ π·ˆÓ›·˜
‹Ù·Ó 90/10. ™ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 2005, ‡ÛÙÂÚ· ·fi ‰È·-
Î˘Ì¿ÓÛÂÈ˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ Î·È ÔÚÈ-
ÛÌ¤ÓÂ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ÂÍÈÛÔÚÚfiËÛË˜, Ë ·Ó·ÏÔÁ›·
·˘Ù‹ ‹Ù·Ó ÂÚ›Ô˘ 85/15 (‚Ï. ¢È¿ÁÚ·ÌÌ· 2).

∆Ô ‰Â‡ÙÂÚÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ Â›Ó·È ·˘Ùfi ÙˆÓ È‰›ˆÓ
ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ. ∆Ô ÂÂÓ‰Â‰˘Ì¤ÓÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ Î·È ÙÔ
ÁÂÓÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi ÙË˜ ∂∫∆ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÙË ‚¿ÛË
·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘, ÙÔ ÔÔ›Ô ·ÓÂÚ¯fiÙ·Ó
ÛÂ ÂÚ›Ô˘ 6,4 ‰ÈÛÂÎ. Â˘ÚÒ ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 2005.
™ÎÔfi˜ ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ
Â›Ó·È Ó· ·Ú¤¯ÂÈ ÛÙËÓ ∂∫∆ ¤Ó· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi
ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È Èı·Ó¤˜ ˙ËÌ›Â˜. ∆Ô
¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ Â›Ó·È ÂÂÓ‰Â‰˘Ì¤ÓÔ ÛÂ ÂÚÈÔ˘-
ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÛÂ Â˘ÚÒ.

∆Ô ÙÚ›ÙÔ Î·È Î·Ù¿ ÔÏ‡ ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ
Â›Ó·È ÙÔ ̄ ·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ ÙÔ˘ Ù·ÌÂ›Ô˘ Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ ÙË˜
∂∫∆, fiÔ˘ Â›Ó·È ÂÂÓ‰Â‰˘Ì¤Ó· Ù· ¯Ú‹Ì·Ù· ÙÔ˘
Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎÔ‡ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ÙË˜ ∂∫∆. ∆· ‰È·-
ı¤ÛÈÌ· ÙÔ˘ Ù·ÌÂ›Ô˘ Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ ÙË˜ ∂∫∆ ·Ó¤Ú¯Ô-
ÓÙ·Ó ÛÂ 161 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 2005, ÌÂ
Û˘ÓÔÏÈÎ¤˜ ÂÈÛÊÔÚ¤˜ ·fi ÙËÓ ∂∫∆ Î·È ÙÔ ÚÔÛˆ-
ÈÎfi ÙË˜ ÂÚ›Ô˘ 20 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ ÂÓÙfi˜ ÙÔ˘ 2005. ∆·
ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ Ù·ÌÂ›Ô˘ Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ ÙË˜
∂∫∆ ·Ó‹ÎÔ˘Ó ·Â˘ıÂ›·˜ ÛÙËÓ ∂∫∆, ·ÏÏ¿ ÚÔÔ-
Ú›˙ÔÓÙ·È ÁÈ· ÙÔ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎfi ÚfiÁÚ·ÌÌ·. ∆·
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ÙÔ˘
¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ‰È·ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÂÓÙfi˜ ÙÔ˘ Ù·ÌÂ›Ô˘.

∆· ÙÚ›· ·˘Ù¿ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ· ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙Ô˘Ó ÌÂÁ¿-
ÏÂ˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜ fi¯È ÌfiÓÔ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ Ì¤ÁÂıÔ˜, ·ÏÏ¿
Î·È ˆ˜ ÚÔ˜ ÙË Û‡ÓıÂÛË, ÙÔ ÛÎÔfi, ÙÔ ÛÙfi¯Ô Î·È
ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛ‹ ÙÔ˘˜. øÛÙfiÛÔ, Ë ∂∫∆ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ
Î¿ÔÈÂ˜ ÂÓÈ·›Â˜ ·Ú¯¤˜ Î·È ÁÂÓÈÎÔ‡˜ Î·ÓfiÓÂ˜ ‰È·-
¯Â›ÚÈÛË˜ Î·È Â› ÙˆÓ ÙÚÈÒÓ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ.

— ¶ÚÒÙÔÓ, Ë ∂∫∆ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ ÙËÓ “·Ú¯‹ ÙË˜
Ô˘‰ÂÙÂÚfiÙËÙ·˜ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ·ÁÔÚ¿”. ∫·Ù·-
‚¿ÏÏÂÈ ÚÔÛ¿ıÂÈ· ÒÛÙÂ ÔÈ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ÙË˜ Ó· ÌËÓ
ÚÔÍÂÓÔ‡Ó ˘ÂÚ‚ÔÏÈÎ¤˜ ÛÙÚÂ‚ÏÒÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜

¢È¿ÁÚ·ÌÌ· 2 ∫·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ
Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÙË˜ ∂∫∆
Î·Ù¿ ÓfiÌÈÛÌ·
(‰ÈÛÂÎ. ÈÛÔ‰˘Ó¿ÌˆÓ Â˘ÚÒ)

¶ËÁ‹: ∂∫∆.
™ËÌÂ›ˆÛË: ∆Ô Ì¤ÁÂıÔ˜ ÙˆÓ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È ˆ˜ ÙÔ
¿ıÚÔÈÛÌ· ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ Î·È ÙˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ
ÙˆÓ Î·ÙÔ›ÎˆÓ ÛÂ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ· ÌÂ›ÔÓ ÙÈ˜ ÚÔÎ·ıÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÌÂÏ-
ÏÔÓÙÈÎ¤˜ Î·ı·Ú¤˜ ÂÎÚÔ¤˜ Â› ÙˆÓ ‰È·ÎÚ·Ù‹ÛÂˆÓ ÛÂ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ·
ÏfiÁˆ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ Â·Ó·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÚÔıÂÛÌÈ·ÎÒÓ ·ÓÙ·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ
Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ·.

2 ∆Ô ∂™∫∆ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙËÓ ∂∫∆ Î·È ÙÈ˜ ∂ıÓ∫∆ ÙˆÓ 25 ÎÚ·ÙÒÓ-
ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ∂∂.
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ÙÈÌ¤˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜. ¶Ú·ÎÙÈÎ¿ ·˘Ùfi ÛËÌ·›ÓÂÈ
fiÙÈ ÔÈ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘-
Ï·Î›ˆÓ ÙË˜ ∂∫∆ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÌfiÓÔ ÛÂ
·ÁÔÚ¤˜ ÌÂÁ¿ÏÔ˘ ‚¿ıÔ˘˜ Î·È Â·ÚÎÔ‡˜ ÚÂ˘-
ÛÙfiÙËÙ·˜, ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÙ·È fiÙÈ ÔÈ
Û¯ÂÙÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ·ÔÚÚÔÊÔ‡ÓÙ·È Â‡ÎÔÏ·
ÛÂ ÙÈÌ¤˜ Î·ıÔÚÈ˙fiÌÂÓÂ˜ ·fi ÙËÓ ·ÁÔÚ¿.

— ¢Â‡ÙÂÚÔÓ, Ë ∂∫∆ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ ÙÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜
Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ ‰ÂÔÓÙÔÏÔÁ›·˜ Ô˘ ·Ó·-
Ù‡ÛÛÔÓÙ·È ÛÙÔÓ “∫Ò‰ÈÎ· ™˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿˜ ÙË˜
∂∫∆” Î·È ÛÙÔ˘˜ “∫·ÓfiÓÂ˜ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜
Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿˜ Î·È Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎÔ‡ ·ÔÚÚ‹-
ÙÔ˘”. ∆· ÂÁ¯ÂÈÚ›‰È· ·˘Ù¿ ·Ú¤¯Ô˘Ó Î·ıÔ‰‹-
ÁËÛË Â› ıÂÌ¿ÙˆÓ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ ‰ÂÔÓÙÔ-
ÏÔÁ›·˜ ÛÂ fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓÔ˘˜ ÙË˜ ∂∫∆.
™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·˘Ùfi, ÔÈ Î·ÓfiÓÂ˜ Î·Ù¿ ÙË˜ ÂÎÌÂ-
Ù¿ÏÏÂ˘ÛË˜ ÂÌÈÛÙÂ˘ÙÈÎÒÓ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ, ÔÈ
ÔÔ›ÔÈ ÛÙÔ¯Â‡Ô˘Ó ÛÙËÓ ·ÔÊ˘Á‹ ÙË˜ ¯Ú‹ÛË˜
ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ ÁÈ· È‰ÈˆÙÈÎ¤˜
ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ·fi fiÛÔ˘˜
ÂÌÏ¤ÎÔÓÙ·È ÛÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ,
¤¯Ô˘Ó ÚÔÊ·ÓÒ˜ È‰È·›ÙÂÚË ‚·Ú‡ÙËÙ·.3

— ∆Ú›ÙÔÓ, Ë ∂∫∆ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ ·˘ÛÙËÚfi ‰È·¯ˆ-
ÚÈÛÌfi ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·-
Î›ˆÓ Î·È ÙˆÓ ÏÔÈÒÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙË˜:
¤Ó· ™ÈÓÈÎfi ∆Â›¯Ô˜, ÙÔ ÔÔ›Ô ·ÓÙÈÎ·ÙÔÙÚ›-
˙ÂÙ·È ÛÙËÓ ÔÚÁ·ÓˆÙÈÎ‹ ‰ÔÌ‹ ÙË˜ ∂∫∆, ÂÍ·-
ÛÊ·Ï›˙ÂÈ fiÙÈ fiÛÔÈ ÂÌÏ¤ÎÔÓÙ·È ÛÂ ‰Ú·ÛÙË-
ÚÈfiÙËÙÂ˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ‰ÂÓ
Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÚÔÓÔÌÈ·Î‹ ÏËÚÔÊfiÚËÛË ·fi
¿ÏÏ· ÙÌ‹Ì·Ù· ÙË˜ ∂∫∆. ™ÎÔfi˜ ·˘ÙÔ‡ Â›Ó·È
Ó· ÚÔÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È Ù˘¯fiÓ Û‡ÁÎÚÔ˘ÛË Û˘ÌÊÂ-
ÚfiÓÙˆÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Î·È ÙˆÓ ÂÂÓ-
‰˘ÙÈÎÒÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙË˜ ∂∫∆.

2 √ƒ°∞¡ø∆π∫∂™ ¶∆ÀÃ∂™

∏ ∂∫∆ ¤¯ÂÈ ÔÚÁ·ÓÒÛÂÈ Î·Ù¿ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎfi ÙÚfiÔ
ÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ ¯·ÚÙÔÊ˘-
Ï·Î›ˆÓ ÙË˜ ÁÈ· Ù· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ·, Ù·
›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· Î·È ÙÔ Ù·ÌÂ›Ô Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ, Ï·Ì-
‚¿ÓÔÓÙ·˜ ¤ÙÛÈ ˘fi„Ë ÙÔ˘˜ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÔ‡˜ ÛÙfi-
¯Ô˘˜ Î¿ıÂ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘.

™Ùfi¯Ô˜ ÙË˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘
Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÙË˜ ∂∫∆ Â›Ó·È Ó·

ÌÂÁÈÛÙÔÔÈÂ› ÙÈ˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ Ì¤Ûˆ Û˘ÓÂÙÒÓ Ú·-
ÎÙÈÎÒÓ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜, ÛÙË ‚¿ÛË ·˘ÛÙËÚÒÓ ÚÔ-
‰È·ÁÚ·ÊÒÓ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ Î·È ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Ô˘
ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi ÙÔ ÛÎÔfi ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘.
√È ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈÂ˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜ Î·È ÔÈ
Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ Î·ıÔÚ›˙ÔÓÙ·È
·fi ÙËÓ ›‰È· ÙËÓ ∂∫∆ ÌÂ ÙË ¯Ú‹ÛË ÂÛˆÙÂÚÈÎ¿
·ÓÂÙ˘ÁÌ¤ÓˆÓ ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁÈÒÓ (‚Ï. ∂ÓfiÙËÙÂ˜ 3
Î·È 4).

∞Ó Î·È Î¿ÔÈÂ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜, fiˆ˜ Ë ‰È·¯Â›ÚÈÛË
ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ Î·È Ë ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹, ‰ÈÂÓÂÚÁÔ‡ÓÙ·È Î·Ù¿
Û˘ÁÎÂÓÙÚˆÙÈÎfi ÙÚfiÔ ÛÙËÓ ∂∫∆, ÔÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜
·fi ÙÈ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜ ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ·˜ Ú¿ÍÂˆÓ (front
office) Î·È ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ˘ÔÛÙ‹ÚÈÍË˜ (back office)
Â›Ó·È ·ÔÎÂÓÙÚˆÌ¤ÓÂ˜ ·Ó¿ ÙÔ ∂˘ÚˆÛ‡ÛÙËÌ·.

¢‡Ô ÂÓÙÔÏ¤˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ¤¯Ô˘Ó
ÔÚÈÛÙÂ› ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ó· ·ÓÙ·Ó·ÎÏÔ‡Ó ·˘Ù‹ ÙËÓ ·Ô-
ÎÂÓÙÚˆÙÈÎ‹ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË.4

— ∏ ÚÒÙË ÂÓÙÔÏ‹ ÁÈ· Ù· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ‰È·-
ı¤ÛÈÌ· ÙË˜ ∂∫∆ ·ÔÛÎÔÂ› ÛÙËÓ ˘ÂÚÎ¿-
Ï˘„Ë ÙˆÓ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎÒÓ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂˆÓ ·Ó·-
ÊÔÚ¿˜ ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ
‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ (Ì›· ÛÂ ‰ÔÏ¿ÚÈ· ∏¶∞ Î·È Ì›·
ÛÂ ÁÈÂÓ π·ˆÓ›·˜) ·ÎÔÏÔ˘ıÒÓÙ·˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈ-
Ì¤ÓÂ˜ Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈÂ˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜ Î·È ·ÔÊÂ‡-
ÁÔÓÙ·˜ ÙÈ˜ Û˘¯Ó¤˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ı¤ÛË˜ (Î·ÓÔ-
ÓÈÎ¿ ÔÈ ı¤ÛÂÈ˜ ·Ó·ıÂˆÚÔ‡ÓÙ·È Î·È Èı·ÓfiÓ
ÌÂÙ·‚¿ÏÏÔÓÙ·È ÌfiÓÔ Ì›· ÊÔÚ¿ ÙÔ Ì‹Ó·). ∏
ÂÓÙÔÏ‹ ·˘Ù‹ ¤¯ÂÈ ‰ÔıÂ› ÛÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ ∂ÂÓ-
‰‡ÛÂˆÓ ÙË˜ ∂∫∆, Ë ÔÔ›· ÏÔÁÔ‰ÔÙÂ› ÛÙËÓ
∂ÎÙÂÏÂÛÙÈÎ‹ ∂ÈÙÚÔ‹. ∆· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·
ÙˆÓ ı¤ÛÂˆÓ Ô˘ ÚÔÙÂ›ÓÂÈ Ë ∂ÈÙÚÔ‹
∂ÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Î·È ÂÁÎÚ›ÓÂÈ Ë ∂ÎÙÂÏÂÛÙÈÎ‹
∂ÈÙÚÔ‹ Û˘ÓÈÛÙÔ‡Ó ÙÈ˜ Ù·ÎÙÈÎ¤˜ ÙÔÔıÂÙ‹-
ÛÂÈ˜ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ÁÈ· Ù· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ‰È·-
ı¤ÛÈÌ· ÙË˜ ∂∫∆ (Ì›· ÛÂ ‰ÔÏ¿ÚÈ· ∏¶∞ Î·È
Ì›· ÛÂ ÁÈÂÓ π·ˆÓ›·˜).

∞ƒ£ƒ∞

¢È·¯Â›ÚÈÛË
¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ

ÛÙËÓ ∂∫∆

3 ¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹ ‰È·Î˘‚¤ÚÓËÛË ÙË˜ ∂∫∆
Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌÂ˜ ÛÙËÓ ·ÎfiÏÔ˘ıË ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË:
http://www.ecb.int/ecb/orga/governance/html/index.el.html.

4 ™Â ·˘Ùfi ÙÔ Ï·›ÛÈÔ, Ô fiÚÔ˜ “ÂÓÙÔÏ‹” ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙËÓ Î·Ù·ÓÔÌ‹
·ÚÌÔ‰ÈÔÙ‹ÙˆÓ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÛÂ ÌÈ· ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹
ÌÔÓ¿‰· ‹ Î¿ÔÈÔÓ ÙÚ›ÙÔ. ªÈ· ÂÓÙÔÏ‹ Î·ıÔÚ›˙ÂÈ ÙÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ
·Ó·ÊÔÚ¿˜ ÛÂ Û‡ÁÎÚÈÛË ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ·ÍÈÔÏÔÁÂ›Ù·È Ë Â›‰ÔÛË ‰È·-
¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘, ÙÔ ÛÙfi¯Ô ÙË˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘
Î·È ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈÂ˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜, fiˆ˜ .¯.
¤Ó·Ó Î·Ù¿ÏÔÁÔ ·Ô‰ÂÎÙÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ Î·È ¤Ó·
Û‡ÓÔÏÔ ÔÚ›ˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘.
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— ∏ ‰Â‡ÙÂÚË ÂÓÙÔÏ‹ ·ÔÛÎÔÂ› ÛÙËÓ ˘ÂÚÎ¿-
Ï˘„Ë ÙˆÓ Ù·ÎÙÈÎÒÓ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂˆÓ ·Ó·ÊÔÚ¿˜.
¶ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Â›ÛË˜ ÙÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi ÙˆÓ

Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ·ÁÔÚ¿˜ Ô˘ ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ÙËÓ
Â¤Ó‰˘ÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ
ÙË˜ ∂∫∆, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ Î·ÙÂ˘-
ı˘ÓÙ‹ÚÈÂ˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜. ∏ ‰ÔÌ‹ Î·È Ë Î·Ù·ÓÔÌ‹
ÙˆÓ ·ÚÌÔ‰ÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙË˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔ-
Ê˘Ï·Î›Ô˘ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·ÂÈÎÔÓ›˙ÔÓÙ·È
ÛÙÔ ¢È¿ÁÚ·ÌÌ· 3 Î·È ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 1.

Œˆ˜ ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 2005 Ë ‰Â‡ÙÂÚË ÂÓÙÔÏ‹ ‰ÈÓfiÙ·Ó
Î·Ù¿ ·ÓÔÌÔÈfiÙ˘Ô ÙÚfiÔ ÛÂ Î¿ıÂ ∂ıÓ∫∆. ∞fi
ÙËÓ 1Ë π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2006 ÔÈ ∂ıÓ∫∆ ÙË˜ ˙ÒÓË˜ ÙÔ˘
Â˘ÚÒ Â›Ó·È ÂÏÂ‡ıÂÚÂ˜ Ó· ·¤¯Ô˘Ó ·fi ÙËÓ ·Ó¿-
ÏË„Ë ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘
Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÙË˜ ∂∫∆. ŸÛÂ˜
∂ıÓ∫∆ ·¤¯Ô˘Ó ·fi ÙËÓ ·Ó¿ÏË„Ë ÂÓÙÔÏ‹˜ ‰ÂÓ
Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙÈ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ Û˘Ó·Ï-
Ï·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÙË˜ ∂∫∆, ·ÏÏ¿ ÂÍ·ÎÔ-
ÏÔ˘ıÔ‡Ó Ó· Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ·Ú·Ì¤ÓÔ˘Ó ÂÌÏÂÎfi-
ÌÂÓÂ˜ ÛÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ¯¿Ú·ÍË˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜,
fiˆ˜ Ô Î·ıÔÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂˆÓ ·Ó·ÊÔÚ¿˜
Î·È ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙËÚ›ˆÓ ÁÚ·ÌÌÒÓ.
ŸÛÂ˜ ∂ıÓ∫∆ ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÂÓÙÔÏ‹ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜
¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ
ÙË˜ ∂∫∆ ‰ÈÎ·ÈÔ‡ÓÙ·È ÌÈ· ÂÓÙÔÏ‹ Ô˘ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Â›
Â›ÙÂ ÛÂ ¤Ó· ˘Ô¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ ÛÂ ‰ÔÏ¿ÚÈ· ∏¶∞
Â›ÙÂ ÛÂ ¤Ó· ˘Ô¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ ÛÂ ÁÈÂÓ π·ˆÓ›·˜.
∏ √ÌÔÛÔÓ‰È·Î‹ ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ °ÂÚÌ·Ó›·˜ Î·È Ë
∆Ú¿Â˙· ÙË˜ °·ÏÏ›·˜ ‰ÈÎ·ÈÔ‡ÓÙ·È ‰‡Ô ÂÓÙÔÏ¤˜. ∏

¢È¿ÁÚ·ÌÌ· 3 ¢ÔÌ‹ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙÔ˘
¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ 
‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÙË˜ ∂∫∆

¶ËÁ‹: ∂∫∆.
™ËÌÂ›ˆÛË: ∆· Ï·›ÛÈ· ·ÂÈÎÔÓ›˙Ô˘Ó Ù· ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓÙ· ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘
ÙˆÓ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎÒÓ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂˆÓ ·Ó·ÊÔÚ¿˜, ÙˆÓ Ù·ÎÙÈÎÒÓ ÙÔÔ-
ıÂÙ‹ÛÂˆÓ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ Î·È ÙˆÓ ˘·ÚÎÙÒÓ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ. √È ÔÚÈ-
˙fiÓÙÈÂ˜ ÎfiÎÎÈÓÂ˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜ ·ÂÈÎÔÓ›˙Ô˘Ó Ù· ÂÈÏÂÁÌ¤Ó· Â›Â‰·
ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘, Ù· ÔÔ›· ·ÓÙ·Ó·ÎÏÔ‡Ó, ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·, ÙÔ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙË˜
‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ Û¯Â‰È·ÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎÒÓ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂˆÓ ·Ó·-
ÊÔÚ¿˜, ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ Ù·ÎÙÈÎÒÓ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂˆÓ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ Î·È ÙÔ
‡„Ô˜ ÙˆÓ ˘·ÚÎÙÒÓ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ. √ Î·Ù·ÎfiÚ˘ÊÔ˜ ¿ÍÔÓ·˜
·ÂÈÎÔÓ›˙ÂÈ ÙÈ˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ·ÔÊ¿ÛÂˆÓ
‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ.

¶›Ó·Î·˜ 1 ∫·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ ·ÚÌÔ‰ÈÔÙ‹ÙˆÓ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ
‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ

∞ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ñ ñ

∂ÎÙ¤ÏÂÛË ñ

¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ∂È‚Â‚·›ˆÛË, ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· Î·È ·ÓÙÈÛÙÔ›¯ÈÛË ñ

√‰ËÁ›Â˜ ıÂÌ·ÙÔÊ˘Ï¿ÎˆÓ Î·È ·ÓÙ·ÔÎÚÈÙÒÓ ñ

™˘ÌÊˆÓ›· ™‡ÛÙËÌ· ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘/Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ˘ÔÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ñ ñ

∫·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ˘ÔÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ/ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ñ

§ÔÁÈÛÙÈÎ‹ ñ

™‡ÛÙËÌ· Î·Ù·ÁÚ·Ê‹˜ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ Î·È ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ñ ññ

¢È·¯Â›ÚÈÛË ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ (.¯. ·fi‰ÔÛË ÚÔ¤ÏÂ˘ÛË˜ Â›‰ÔÛË˜, fiÚÈ·, Î·ıÔÚÈÛÌfi˜ ·Ô‰ÂÎÙÒÓ

¯ˆÚÒÓ/·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ/ÂÎ‰ÔÙÒÓ) ñ

¶Ï·›ÛÈÔ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ñ (∂ÈÙÚÔ‹ ∂™∫∆)

¶ËÁ‹: ∂∫∆.

∂ıÓ∫∆∂∫∆¢Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·

(ñ= Ï‹ÚË˜ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙ· ÁÈ· ÙË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·, ññ = ÙÔÈÎ‹ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙ· ÁÈ· Û˘Ì‚ÔÏ‹ ÛÙË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·)
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Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ ·Ó·ıÂˆÚÂ›Ù·È Î·Ù¿
Î·ÓfiÓ· Î¿ıÂ ÙÚ›· ¯ÚfiÓÈ· ‹ fiÙ·Ó ÚÔÎ‡„ÂÈ
Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ·Ó¿ÁÎË. ™Â Û‡ÁÎÚÈÛË ÌÂ ÙÔ Ï·›-
ÛÈÔ Ô˘ ›Û¯˘Â Ì¤¯ÚÈ ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 2005, ÙÔ Ó¤Ô
Ï·›ÛÈÔ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ·ÔÊ¤ÚÂÈ ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜
·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ·˜. ∏ ·Ú¯ÈÎ‹ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ ÂÓÙÔ-
ÏÒÓ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÂÌÊ·Ó›˙ÂÙ·È
ÛÙÔÓ ¶›Ó·Î· 2. ∞ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÂÚ›Ô˘ ÙËÓ ÎÏÂ›‰·
Î·Ù·ÓÔÌ‹˜ ÁÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹ ÛÙÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ÙË˜ ∂∫∆,
‰ËÏ. Ù· ÌÂÚ›‰È· ÙˆÓ ‰È·ÊfiÚˆÓ ∂ıÓ∫∆ ÛÙÔ Î·Ù·-
‚Â‚ÏËÌ¤ÓÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ÙË˜ ∂∫∆.5

ŸÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ÙË˜ ∂∫∆, ÛÙfi¯Ô˜
ÙË˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙÔ˘ Û¯ÂÙÈÎÔ‡ ̄ ·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ Â›Ó·È
Ó· ·ÔÊ¤ÚÂÈ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌ· ·Ô‰fiÛÂÈ˜ Ô˘
˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ÙÔ Ì¤ÛÔ fiÚÔ ÙÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ Î‡ÚÈ·˜
·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÙË˜ ∂∫∆. °È· ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË
·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ ÛÙfi¯Ô˘ ÔÚ›˙ÔÓÙ·È ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ Î·ÙÂ˘-
ı˘ÓÙ‹ÚÈÂ˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜ Î·È Ì›· ÙÔÔı¤ÙËÛË ·Ó·ÊÔÚ¿˜.
∆Ô ∆Ì‹Ì· ∂ÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ÙË˜ ∂∫∆ ¤¯ÂÈ Ï¿‚ÂÈ ÂÓÙÔÏ‹
Ó· ÍÂÂÚÓ¿ ÙËÓ ÙÔÔı¤ÙËÛË ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ÙÔ˘ ¯·Ú-
ÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Û˘ÁÎÂ-
ÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈÂ˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜.

°È· ÙÔ Ù·ÌÂ›Ô Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ ÙË˜ ∂∫∆, Ô ÛÙfi¯Ô˜ ÙË˜
‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙÔ˘ Û¯ÂÙÈÎÔ‡ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ·ÊÔÚ¿
ÙË ÌÂÁÈÛÙÔÔ›ËÛË ÙË˜ ·Í›·˜ ÙˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ
ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙÔ˘ Ù·ÌÂ›Ô˘ Î·È ÙËÓ ÂÏ·¯ÈÛÙÔÔ›ËÛË
ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ Ó· ˘ÂÚ‚Ô‡Ó ÔÈ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘
Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎÔ‡ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ Ù· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿
ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘. ∂› ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜, ÙÔ Û˘ÓÔÏÈÎfi
¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ ÙÔ˘ Ù·ÌÂ›Ô˘ Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ ‰È·¯ÂÈ-
Ú›˙ÂÙ·È ¤Ó·˜ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi˜ ÊÔÚ¤·˜ ·ÚÔ¯‹˜ ˘Ë-
ÚÂÛÈÒÓ ÂÈÏÂÁÌ¤ÓÔ˜ ·fi ÙËÓ ∂∫∆.

3 ∂¶∂¡¢À∆π∫∂™ ∫∞∆∂À£À¡∆∏ƒπ∂™ °ƒ∞ªª∂™

√È Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈÂ˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜ ÌÂÙ·ÊÚ¿˙Ô˘Ó ÙÔ˘˜
ÁÂÓÈÎÔ‡˜ ÛÙfi¯Ô˘˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÛÂ
Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ·Ú¯¤˜ Î·È Î·ÓfiÓÂ˜, fiÔ˘ Û˘ÌÂ-
ÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ÂÈÏÔÁ‹˜ ÂÎ‰ÔÙÒÓ Î·È
·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ¤Ó· Ï·›ÛÈÔ ‰È·-
¯Â›ÚÈÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÎÈÓ-
‰‡ÓˆÓ. À¿Ú¯Ô˘Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜ ·Ó¿ÌÂÛ·
ÛÙÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ ÙÔ˘ Ù·ÌÂ›Ô˘ Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ Î·È
ÛÙ· ¿ÏÏ· ‰‡Ô Â›‰Ë ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿
ÙÈ˜ Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈÂ˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜. ∆Ô ¶Ï·›ÛÈÔ 1 ·Ú¤-
¯ÂÈ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Ù·ÌÂ›Ô Û˘ÓÙ¿-
ÍÂˆÓ. ∆· Û¯fiÏÈ· Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È
ÌfiÓÔ ÛÙ· ¿ÏÏ· ‰‡Ô ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ·.

∞ƒ£ƒ∞

¢È·¯Â›ÚÈÛË
¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ

ÛÙËÓ ∂∫∆

5 ¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÁÈ· ÙÔ Î·Ù·‚Â‚ÏËÌ¤ÓÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ÙË˜ ∂∫∆
Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌÂ˜ ÛÙËÓ ·ÎfiÏÔ˘ıË ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË:
http://www.ecb.int/ecb/orga/capital/html/index.el.html.

¡√ªπ∫∂™ ¶∆ÀÃ∂™ ∆∏™ ¢π∞Ã∂πƒπ™∏™ ∆ø¡ Ã∞ƒ∆√ºÀ§∞∫πø¡ ∆∏™ ∂∫∆

∆Ô ·ÚfiÓ ¶Ï·›ÛÈÔ ÂÚÈÁÚ¿ÊÂÈ ÙÈ˜ Î‡ÚÈÂ˜ ÓÔÌÈÎ¤˜ Ù˘¯¤˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ¯·Ú-
ÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ÙË˜ ∂∫∆ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ Ù· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ·, Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· Î·È ÙÔ Ù·ÌÂ›Ô
Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ ÙË˜ ∂∫∆, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ ÚfiÛÊ·Ù· Î·Ù·ÚÙÈÛÌ¤ÓÔ Ï·›ÛÈÔ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ‰È·-
ıÂÛ›ÌˆÓ ÙÔ˘ ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜.

¢È·¯Â›ÚÈÛË Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ

°È· ÙËÓ ÙÂÎÌËÚ›ˆÛË ÙˆÓ Ú¿ÍÂˆÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó Ù· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ
‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÙË˜, Ë ∂∫∆ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ›:

¶Ï·›ÛÈÔ 1

µ∂§ 1.398 °∂ƒ 628
°∂ƒ 11.039 °∞§ 442
∂§§ 1.040 √§§ 2.510
∂™£ 4.262 ∞À™ 1.307
°∞§ 7.765 ¶√ƒ 1.109
πƒ§ 505 ºπ¡ 810
π∆∞ 7.153
§√À 121

¶›Ó·Î·˜ 2 ∫·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ
˘Ô¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ
‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÙË˜ ∂∫∆

¶ËÁ‹: ∂∫∆. 

(ÛÙÈ˜ 31 π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2006)

1 Ã·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ
ÛÂ ÁÈÂÓ π·ˆÓ›·˜
(ÂÎ·ÙÔÓÙ¿‰Â˜ ÂÎ·Ù. ÁÈÂÓ π·ˆÓ›·˜)

1 Ã·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ
ÛÂ ‰ÔÏ¿ÚÈ· ∏¶∞
(ÂÎ·Ù. ‰ÔÏ¿ÚÈ· ∏¶∞)
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— ÙË ™‡Ì‚·ÛË-¶Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ √ÌÔÛÔÓ‰›·˜ ∆Ú·Â˙ÒÓ ÙË˜ ∂∂ (FBE) ÁÈ· ÃÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜
™˘Ó·ÏÏ·Á¤˜, ¤Î‰ÔÛË 2004, (∂˘Úˆ·˚Î‹ ™‡Ì‚·ÛË-¶Ï·›ÛÈÔ ‹ “EMA”) ÌÂ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤-
ÓÔ˘˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Û˘ÛÙ·ıÂ› Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ‰›Î·ÈÔ ÂÓfi˜ ·fi 15 Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÎÚ¿ÙË ÙË˜ ∂∂ ‹
ÙÔ ÂÏ‚ÂÙÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ÁÈ· (·) Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Â·Ó·ÁÔÚ¿˜ Î·È Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ ·ÁÔÚ¿˜/Â·Ó·ÒÏËÛË˜ Î·È
(‚) ÂÍˆ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ· Î·È ÂÍˆ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜,

— ÙË ™‡Ì‚·ÛË-¶Ï·›ÛÈÔ ™˘ÌÊˆÓÈÒÓ ∂·Ó·ÁÔÚ¿˜ ÙË˜ √ÌÔÛÔÓ‰›·˜ ∞ÁÔÚÒÓ √ÌÔÏfiÁˆÓ (TBMA),
¤Î‰ÔÛË 1996, ÁÈ· Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Â·Ó·ÁÔÚ¿˜ Î·È Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ ·ÁÔÚ¿˜/Â·Ó·ÒÏËÛË˜ ÌÂ ·ÓÙÈ-
Û˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Û˘ÛÙ·ıÂ› Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ÔÌÔÛÔÓ‰È·Îfi ‹ Î¿ÔÈÔ ÔÏÈÙÂÈ·Îfi
‰›Î·ÈÔ ÙˆÓ ∏¶∞,

— ÙËÓ ¶·ÁÎfiÛÌÈ· ™‡Ì‚·ÛË-¶Ï·›ÛÈÔ ™˘ÌÊˆÓÈÒÓ ∂·Ó·ÁÔÚ¿˜ ÙË˜ √ÌÔÛÔÓ‰›·˜ ∞ÁÔÚÒÓ √ÌÔ-
ÏfiÁˆÓ (TBMA) Î·È ÙË˜ ¢ÈÂıÓÔ‡˜ √ÌÔÛÔÓ‰›·˜ ∞ÁÔÚÒÓ ∆›ÙÏˆÓ (ISMA), ¤Î‰ÔÛË 2000, ÁÈ·
Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Â·Ó·ÁÔÚ¿˜ Î·È Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ ·ÁÔÚ¿˜/Â·Ó·ÒÏËÛË˜ ÌÂ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘˜ Ô˘
¤¯Ô˘Ó Û˘ÛÙ·ıÂ› Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ‰›Î·ÈÔ ÎÚ·ÙÒÓ ÂÎÙfi˜ ÙË˜ ∂∂, ÙË˜ ∂Ï‚ÂÙ›·˜ Î·È ÙˆÓ ∏¶∞,

— ÙË ™‡Ì‚·ÛË-¶Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ¢ÈÂıÓÔ‡˜ √ÌÔÛÔÓ‰›·˜ ™˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ∞ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ Î·È ¶·Ú·ÁÒÁˆÓ
(ISDA) (ÛÂ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· Î·È ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¿), ¤Î‰ÔÛË 1992, ÁÈ· ÂÍˆ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙË-
ÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ· Î·È ÂÍˆ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÌÂ fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ·ÓÙÈ-
Û˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘˜ ÂÎÙfi˜ ÂÎÂ›ÓˆÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Û˘ÛÙ·ıÂ› Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ‰›Î·ÈÔ ÂÓfi˜ ·fi 15 Û˘ÁÎÂ-
ÎÚÈÌ¤Ó· ÎÚ¿ÙË ÙË˜ ∂∂ ‹ ÙÔ ÂÏ‚ÂÙÈÎfi ‰›Î·ÈÔ, Î·È

— ÙË ™‡Ì‚·ÛË-¶Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ∂∫∆ ÁÈ· ÙÔ ™˘Ì„ËÊÈÛÌfi fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÙÂÎÌËÚ›ˆÛË Ú¿ÍÂˆÓ ÌÂ
fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘˜ ÂÎÙfi˜ ÂÎÂ›ÓˆÓ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ Ë ∂∫∆ ¤¯ÂÈ Û˘Ó¿„ÂÈ ÌÈ· EMA
Î·È ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ¤¯Ô˘Ó Û˘ÛÙ·ıÂ› Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ‰›Î·ÈÔ ÂÓfi˜ ·fi 14 Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÎÚ¿ÙË ÙË˜
∂∂ ‹ ÙÔ ÂÏ‚ÂÙÈÎfi ‰›Î·ÈÔ.

¢È·¯Â›ÚÈÛË È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ

°È· ÙËÓ ÙÂÎÌËÚ›ˆÛË ÙˆÓ Ú¿ÍÂˆÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È¿ ÙË˜, Ë ∂∫∆ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ› ÙËÓ
EMA Î·È ÙË ™‡Ì‚·ÛË-¶Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ∂∫∆ ÁÈ· ÙÔ ™˘Ì„ËÊÈÛÌfi. ∆Ô Ï·›ÛÈÔ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ÙË˜ ∂∫∆
Ô˘ ‰È¤ÂÈ ÙÔ ‰·ÓÂÈÛÌfi Ù›ÙÏˆÓ ÁÈ· ÙÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ ÙˆÓ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙË˜ ¤¯ÂÈ ÙÔ˘˜ ·Îfi-
ÏÔ˘ıÔ˘˜ ÛÙfi¯Ô˘˜:

— Ó· ÂÏ·¯ÈÛÙÔÔÈÂ› ÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙÔ ‰·ÓÂÈÛÌfi,

— Ó· ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÂÈ ÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙÔ ‰·ÓÂÈÛÌfi, Î·È

— Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ ÂÌÈÛÙÂ˘ÙÈÎfiÙËÙ· fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙË Û‡ÓıÂÛË ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÙË˜ ∂∫∆.

°È· ÙÔ ÛÎÔfi ·˘Ùfi, Ë Û‡Ì‚·ÛË ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ Ù›ÙÏˆÓ Î·È ·ÓÙÈÚÔÛÒÂ˘ÛË˜ ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ, ÌÂÙ·Í‡
¿ÏÏˆÓ, fiÙÈ Ë ∂∫∆ ı· ·Ô˙ËÌÈÒÓÂÙ·È ÁÈ· Ù˘¯fiÓ ˙ËÌ›· Ô˘ Â¤Ú¯ÂÙ·È Î·Ù¿ ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· Ú¿-
ÍÂˆÓ Û˘ÌÊˆÓ›·˜ Â·Ó·ÁÔÚ¿˜ Î·È ·ÓÙÈÛÙÚÂÙ¤ˆÓ Ú¿ÍÂˆÓ Û˘ÌÊˆÓ›·˜ Â·Ó·ÁÔÚ¿˜ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ
ÙÔ˘ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ Ù›ÙÏˆÓ. ∫¿ÙÈ Ô˘ ÂÍÂÙ¿ÛÙËÎÂ ÔÏ‡ ÚÔÛÂÎÙÈÎ¿ ‹Ù·Ó Ë Û‡Ó·„Ë Û‡Ì-
‚·ÛË˜ ÌÂ ÊÔÚ¤· Ô˘ Â‰ÚÂ‡ÂÈ ÛÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ Î·È ÚÔ‚·›ÓÂÈ Î·È Ô ›‰ÈÔ˜ ÛÂ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ Ù›ÙÏˆÓ, ÂÓÒ ÂˆÊÂÏÂ›Ù·È ·fi ÙËÓ ÂÁÁ‡ËÛË ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜. ¶ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó·
ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÙ·È fiÙÈ Ë Û‡ÓıÂÛË ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÙË˜ ∂∫∆ ı· ‰È·ÙËÚÂ›Ù·È ÂÌÈÛÙÂ˘ÙÈÎ‹, Ë ∂∫∆
··ÈÙÂ› Ó· Û˘Ó·ÊıÔ‡Ó Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜ —Î·È ·ÓÔÌÔÈfiÙ˘Â˜— Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÂÌÈÛÙÂ˘ÙÈÎfiÙËÙ·˜ ÌÂÙ·Í‡
ÙÔ˘ ·ÓÙÈÚÔÛÒÔ˘ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ Ù›ÙÏˆÓ Î·È ÙˆÓ ‰È·ÊfiÚˆÓ ·Ô‰ÂÎÙÒÓ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ. ¶·Úfi-
ÌÔÈ· Ú‡ıÌÈÛË ÂÍÂÙ¿˙ÂÙ·È Î·È fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ Ù· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÛÂ ‰ÔÏ¿ÚÈ· ∏¶∞ ÙÔ˘ ¯·Ú-
ÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ.
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∫ƒπ∆∏ƒπ∞ ∂¶π§√°∏™ ∂∫¢√∆∏ ∫∞π
∞¡∆π™Àªµ∞§§√ª∂¡√À
∆· ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ
Î·È È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙË˜ ∂∫∆ ÂÂÓ‰‡ÔÓÙ·È ÛÂ
ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ ÛÙ·ıÂÚÔ‡ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜, ‰ËÏ. ÛÂ
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ Ì¤Û· ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜,
ÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ· Î·È ÔÌfiÏÔÁ·, Î·È Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ¯ÚË-
Ì·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ·Ú¿ÁˆÁ·.

¶ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÈÏÂÁÔ‡Ó ÔÈ ·Ô‰ÂÎÙÔ› ÂÎ‰fiÙÂ˜
ÁÈ· Ù· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÙË˜ ∂∫∆, ‰›ÓÂ-
Ù·È ¤ÌÊ·ÛË Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙÔ Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÙ·È fiÙÈ Ù·
Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· ı· ÂÂÓ‰‡ÔÓÙ·È Û‡Ì-
ÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ˘˜ ÚˆÙ·Ú¯ÈÎÔ‡˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÔ‡˜ ÛÙfi-
¯Ô˘˜ ÙÔ˘ Û¯ÂÙÈÎÔ‡ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘, ‰ËÏ. ÙÈ˜ ÚÔ-
¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ Î·È ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜. ™˘ÁÎÂ-
ÎÚÈÌ¤Ó·, Â› ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ·Ô‰ÂÎÙÔ› ÂÎ‰fiÙÂ˜
Â›Ó·È: ÔÈ Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ∏¶∞, ÙË˜ π·ˆÓ›·˜
Î·È ÙÔ˘ ∫·Ó·‰¿, ÔÚÈÛÌ¤Ó· È‰ÈˆÙÈÎ¿ Ú·ÎÙÔÚÂ›·

˘„ËÏ‹˜ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ Î·È ‰ÈÂıÓÂ›˜ ‹ ˘ÂÚÂıÓÈÎÔ›
ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› fiÔ˘ Ù· Ì¤ÏË ÙË˜ ∂∂ ‰ÂÓ Â›Ó·È ÏÂÈ-
Ô„ËÊÈÎÔ› Ì¤ÙÔ¯ÔÈ, Î·È Ë ∆¢¢.

√È ·Ô‰ÂÎÙÔ› ÂÎ‰fiÙÂ˜ ÁÈ· Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ÙË˜
∂∫∆ ¯ˆÚ›˙ÔÓÙ·È ÛÂ ÙÚÂÈ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜: Î˘‚ÂÚÓËÙÈ-
ÎÔ‡˜ ÂÎ‰fiÙÂ˜, ÌË Î˘‚ÂÚÓËÙÈÎÔ‡˜ ÂÎ‰fiÙÂ˜ Î·È ÂÎ‰fi-
ÙÂ˜ Î·Ï˘ÙfiÌÂÓˆÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ. ™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, ÔÈ
Î˘‚ÂÚÓËÙÈÎÔ› ÂÎ‰fiÙÂ˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó Ù· ÎÚ¿ÙË-
Ì¤ÏË ÙË˜ ∂∂ Î·È ÂÚÈÊÂÚÂÈ·Î¤˜ Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂÈ˜ ÂÊfi-
ÛÔÓ Ù˘Á¯¿ÓÔ˘Ó ÌÈ·˜ ÂÏ¿¯ÈÛÙË˜ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜. ™ÙÔ˘˜
ÌË Î˘‚ÂÚÓËÙÈÎÔ‡˜ ÂÎ‰fiÙÂ˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÔÚÈ-
ÛÌ¤Ó· Ú·ÎÙÔÚÂ›· Î·È ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ˘„ËÏ‹˜ ·ÍÈÔ-
ÏfiÁËÛË˜ Î·È Ë ∆¢¢. ∂ÈÏ¤ÔÓ, ÙfiÛÔ ÔÈ Î˘‚ÂÚÓË-
ÙÈÎÔ› fiÛÔ Î·È ÔÈ ÌË Î˘‚ÂÚÓËÙÈÎÔ› Ù›ÙÏÔÈ ¯ÚËÛÈÌÔ-
ÔÈÔ‡ÓÙ·È Î·Ù¿ ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ̄ ·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘
È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙË˜ ∂∫∆ ÌfiÓÔ ·Ó Ë ‰È·Ú·ÁÌ¿-
ÙÂ˘Û‹ ÙÔ˘˜ Á›ÓÂÙ·È ÛÂ ·ÁÔÚ¿ ÌÂÁ¿ÏÔ˘ ‚¿ıÔ˘˜ Î·È
Â·ÚÎÔ‡˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜, ‰ËÏ. ÛÂ ·ÁÔÚ¿ fiÔ˘ ÔÈ

∞ƒ£ƒ∞

¢È·¯Â›ÚÈÛË
¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ

ÛÙËÓ ∂∫∆

¢È·¯Â›ÚÈÛË Ù·ÌÂ›Ô˘ Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ

∆· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÙÔ˘ Ù·ÌÂ›Ô˘ Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ Â›Ó·È ÂÂÓ‰Â‰˘Ì¤Ó· ÛÂ ÔÌfiÏÔÁ·, ÌÂÙÔ¯¤˜ Î·È ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈ-
ÎÔÓÔÌÈÎ¿ Ì¤Û· ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜. ∏ ∂∫∆ Û˘Ì‚¿ÏÏÂÙ·È ÌÂ ÙÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ‰È·-
¯Â›ÚÈÛË˜ ÙÔ˘ Ù·ÌÂ›Ô˘ Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ ÂÎ Ì¤ÚÔ˘˜ ÙÔ˘ Ù·ÌÂ›Ô˘ Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ. ª¤¯ÚÈ ÚfiÛÊ·Ù· ˘‹Ú¯Â Ì›·
ÌfiÓÔ Û‡Ì‚·ÛË ÌÂ ¤Ó· ÊÔÚ¤· ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ, Ô ÔÔ›Ô˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡ÛÂ Î·È ˆ˜ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ‹˜ ÂÂÓ-
‰‡ÛÂˆÓ Î·È ˆ˜ ıÂÌ·ÙÔÊ‡Ï·Î·˜. ŒÎÙÔÙÂ, ÔÈ ‰‡Ô ·˘Ù¤˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó ‰È·¯ˆÚÈÛÙÂ› Î·È ˘¿Ú-
¯ÂÈ ¯ˆÚÈÛÙ‹ Û‡Ì‚·ÛË ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ÌÂ ¤Ó· ÊÔÚ¤· ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ›
ˆ˜ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ‹˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Î·È ¯ˆÚÈÛÙ‹ Û‡Ì‚·ÛË ıÂÌ·ÙÔÊ˘Ï·Î‹˜ ÌÂ ÙÔ ›‰Ú˘Ì·-ıÂÌ·ÙÔÊ‡Ï·Î·.

ø˜ ‚¿ÛË ¯ÚËÛÈÌÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ÔÈ Ù˘ÈÎ¤˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÎÏ¿‰Ô˘, ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÈ˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈ-
Ì¤ÓÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ Ù·ÌÂ›Ô˘ Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ ÙË˜ ∂∫∆. º˘ÛÈÎ¿, Ù· ı¤Ì·Ù· Â˘ı˘ÓÒÓ Î·È ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ
·ÔÙÂÏÔ‡Ó ¿ÓÙ· ‚·ÛÈÎ¿ ı¤Ì·Ù· ÛÂ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ Â›‰Ô˘˜. ∂ÈÏ¤ÔÓ, ¤ÚÂÂ Ó· ÂÍ·ÛÊ·-
ÏÈÛÙÂ› Ô ¤ÏÂÁ¯Ô˜ ÙË˜ ∂∫∆ Â› ÙÔ˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÌÂÓÔ˘ ‰ÈÎÙ‡Ô˘ ıÂÌ·ÙÔÊ˘Ï·Î‹˜ Î·È ÙˆÓ ÂÊ·ÚÌÔ-
˙fiÌÂÓˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ. §fiÁˆ ÙÔ˘ ‰ÈÙÙÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ (ÌÂ ¯ˆÚÈÛÙfi ıÂÌ·ÙÔÊ‡Ï·Î· Î·È
¯ˆÚÈÛÙfi ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ‹ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ) ¤ÚÂÂ Ó· Î·ıÔÚÈÛÙÂ› Ô ·ÎÚÈ‚‹˜ ÂÈÌÂÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ·ÚÌÔ‰ÈÔÙ‹-
ÙˆÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ‰‡Ô ÊÔÚ¤ˆÓ ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ. ŸÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ‹ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ, Ë Û‡Ì-
‚·ÛË ¤ÚÂÂ Ó· ÚÔ‚Ï¤ÂÈ fiÚÈ· ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·ÁÔÚ¿˜, Î·ıÔÚÈÛÌ¤Ó· ÌÂ ÙË ¯Ú‹ÛË ÙË˜ ¤ÓÓÔÈ·˜ ÙÔ˘ ÛÊ¿Ï-
Ì·ÙÔ˜ ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË˜ ›¯ÓÔ˘˜, Ù· ÔÔ›· Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó fiÙÈ Ë ·fi‰ÔÛË ÙˆÓ ˘fi ‰È·¯Â›ÚÈÛË ¯·Ú-
ÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ‰ÂÓ ı· ·ÔÎÏ›ÓÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ·fi ÂÎÂ›ÓË ÙˆÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯ˆÓ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂˆÓ ·Ó·ÊÔÚ¿˜.
°È· ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÚÔ‚Ï¤ÊıËÎÂ Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È Î·È ‹‰Ë
˘¿Ú¯ÔÓÙ· ·ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿Ï·È· Ô˘ ¯ÂÈÚ›˙ÂÙ·È Ô ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ‹˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ, ·Ú¿ÏÏËÏ· ÌÂ ¿ÏÏÔ˘˜
ÂÂÓ‰˘Ù¤˜. ¶ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÏËÚÔ‡ÓÙ·È ÔÈ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∂∫∆, ‹Ù·Ó ··Ú·›ÙËÙÂ˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜
ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓˆÓ ÔÏÈÙÈÎÒÓ ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ·ÌÔÈ‚·›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ. ∆Ô ÂÈ‰ÈÎfi ÊÔÚÔ-
ÏÔÁÈÎfi Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙË˜ ∂∫∆ ¤ÚÂÂ Â›ÛË˜ Ó· ·ÓÙÈÎ·ÙÔÙÚ›˙ÂÙ·È ÛÙË ‰ÔÌ‹, ÂÓÒ ÙÔ Î·Ù¿ÏÏËÏÔ Â›-
Â‰Ô ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ Î·È ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ‰Ú¿ÛË˜ ¤ÚÂÂ Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÙ·È ·fi ÙÔ ıÂÌ·-
ÙÔÊ‡Ï·Î·. §fiÁˆ ÙË˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÔÏ‡ÏÔÎË˜ ‰ÔÌ‹˜, ‹Ù·Ó Â›ÛË˜ ··Ú·›ÙËÙÔ fiÏÂ˜ ÔÈ ÂÈ‚·Ú‡ÓÛÂÈ˜
Ó· ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÔÓÙ·È, Ó· Î·ı›ÛÙ·ÓÙ·È ‰È·Ê·ÓÂ›˜ Î·È Ó· ¯ÚÂÒÓÔÓÙ·È ·Â˘ıÂ›·˜ ÛÙËÓ ∂∫∆.
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Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÙË˜ ∂∫∆ ÌÔÚÔ‡Ó Â‡ÎÔÏ· Ó· ·ÔÚ-
ÚÔÊËıÔ‡Ó ¯ˆÚ›˜ ˘ÂÚ‚ÔÏÈÎ¤˜ ÂÈ‰Ú¿ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜
ÙÈÌ¤˜. √È ÌË Î˘‚ÂÚÓËÙÈÎÔ› ÂÎ‰fiÙÂ˜ Ú¤ÂÈ Î·È
·˘ÙÔ› Ó· ̆ ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ¤Ó· ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ fiÚÈÔ ·ÍÈÔÏfi-
ÁËÛË˜, Î·ıÒ˜ Î·È ¿ÏÏ· ÎÚÈÙ‹ÚÈ·, ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ
ÔÔ›ˆÓ ¤Ó· ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ ‡„Ô˜ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘.

√È ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔÈ ÁÈ· ÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ
Î·È ÙˆÓ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙË˜ ∂∫∆ ÂÈÏ¤ÁÔÓÙ·È
ÌÂ ‚¿ÛË ÙË Û‡ÓÂÛË Î·È ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ‹ ·Ô‰ÔÙÈ-
ÎfiÙËÙ¿ ÙÔ˘˜. ¶Ú¤ÂÈ (·) Ó· ÂÔÙÂ‡ÔÓÙ·È ·fi
·Ó·ÁÓˆÚÈÛÌ¤ÓÔ ÂÔÙÈÎfi ÊÔÚ¤·, (‚) Ó· ¤¯Ô˘Ó
Û˘ÛÙ·ıÂ› ÛÂ ·Ô‰ÂÎÙ‹ ¯ÒÚ·, (Á) Ó· ÏËÚÔ‡Ó Ù·
ÂÏ¿¯ÈÛÙ· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜ Ô˘ ÔÚ›˙ÂÈ Ë
∂∫∆ Î·È (‰) Ó· ¤¯Ô˘Ó ÂÍ·ÙÔÌÈÎÂ˘Ì¤ÓË ¤ÁÎÚÈÛË
·fi ÙËÓ ∂∫∆. ∆· ÂÏ¿¯ÈÛÙ· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ÊÂÚÂÁÁ˘fi-
ÙËÙ·˜ ‰È·ÊÔÚÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔÓ ÈÛÙˆ-
ÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ Ô˘ ÂÓ¤¯Ô˘Ó Ù· ‰È¿ÊÔÚ· ¯ÚËÌ·ÙÔ-
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ Ì¤Û·. ∆· ÂÏ¿¯ÈÛÙ· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Â›Ó·È
˘„ËÏfiÙÂÚ· ÁÈ· ÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÔÓÙ·È
¿ÌÂÛË ¤ÎıÂÛË ÛÂ ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ, fiˆ˜ ÔÈ
Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ ¯ˆÚ›˜ ·ÚÔ¯‹ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜, ·fi fi,ÙÈ
ÁÈ· ÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓË˜ ·Ú¿‰ÔÛË˜ Î·È
ÏËÚˆÌ‹˜ (DvP). ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙˆÓ È‰›ˆÓ
ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ ¯ˆÚ›˜ ·ÚÔ¯‹ ·ÛÊ¿-
ÏÂÈ·˜ ÂÈÙÚ¤ÔÓÙ·È ÌfiÓÔ ÛÙËÓ ∆¢¢. °È· Ó· ıÂˆ-
ÚËıÂ› ·Ô‰ÂÎÙfi˜ ¤Ó·˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜ Ô˘
‰ÂÓ ‰È·ı¤ÙÂÈ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ··ÈÙÂ›Ù·È Â›ÛËÌË
ÁÚ·Ù‹ ÂÁÁ‡ËÛË ·fi ÙË ÌËÙÚÈÎ‹ ÙÔ˘ ÂÙ·ÈÚ›·, Ë
ÔÔ›· ı· Ú¤ÂÈ Ó· ‰È·ı¤ÙÂÈ Â·ÚÎ‹ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË.
∂› ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜, Ë ·ÍÈÔÏfiÁËÛË “∞” (Ô ‰Â‡ÙÂÚÔ˜
Î·Ù¿ ÛÂÈÚ¿ ‚·ıÌfi˜ ÛÙÈ˜ ÎÏ›Ì·ÎÂ˜ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜
ÔÏÏÒÓ ‰ÈÂıÓÒÓ Ú·ÎÙÔÚÂ›ˆÓ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜)
·ÔÙÂÏÂ› ÙÔÓ ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ ‚·ıÌfi ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹˜ ÈÎ·-
ÓfiÙËÙ·˜ ÁÈ· ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘˜ ·Ô‰ÂÎÙÔ‡˜ ÁÈ·
Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ¯ˆÚ›˜ ·ÚÔ¯‹ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜.

√È ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔÈ, ÔÈ ÂÎ‰fiÙÂ˜ Î·È ÔÈ ¯ÒÚÂ˜
Ô˘ ÏËÚÔ‡Ó Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ÂÈÏÔÁ‹˜ ÁÈ· Ù· Û˘Ó·Ï-
Ï·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ÙË˜
∂∫∆ Û˘ÓÔ„›˙ÔÓÙ·È ÛÙÔÓ ¶›Ó·Î· 3.

∞Í›˙ÂÈ Â›ÛË˜ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ ÔÈ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜
Ô˘ ‰ÈÂÓÂÚÁÔ‡ÓÙ·È ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜
¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ÙË˜ ∂∫∆ ˘fiÎÂÈÓÙ·È Î·È ÛÂ ¤Ó·Ó
·ÎfiÌË ÂÚÈÔÚÈÛÌfi, ÙÔ ÛÂ‚·ÛÌfi ÙË˜ ··ÁfiÚÂ˘ÛË˜
ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ Ô˘ ÂÓÛˆÌ·-
ÙÒÓÂÙ·È ÛÙË ™˘Óı‹ÎË Î·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ∫·ÓÔÓÈÛÌfi

ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘.6 ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, ·ÁÔÚ¤˜ ¯ÚÂÔÁÚ¿-
ÊˆÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÂÎ‰ÔıÂ› ·fi ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ‹ ÎÔÈ-
ÓÔÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ‹ fiÚÁ·Ó· ··ÁÔÚÂ‡ÔÓÙ·È
·˘ÛÙËÚ¿ ÛÙËÓ ÚˆÙÔÁÂÓ‹ ·ÁÔÚ¿, ÂÓÒ ÛÙË ‰Â˘ÙÂ-
ÚÔÁÂÓ‹ ·ÁÔÚ¿, ·Ó Î·È ‰ÂÓ ··ÁÔÚÂ‡ÔÓÙ·È, ‰ÂÓ ı·
Ú¤ÂÈ Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· Ó· ·Ú·Î·ÌÊıÂ›
Ë ··ÁfiÚÂ˘ÛË. µ¿ÛÂÈ ·˘ÙÔ‡, Ù˘¯fiÓ ·ÁÔÚ¤˜ ÛÙË
‰Â˘ÙÂÚÔÁÂÓ‹ ·ÁÔÚ¿ ‹ ¯ÚÂfiÁÚ·Ê· ÂÎ‰Ôı¤ÓÙ· ·fi
ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ˘fiÎÂÈÓÙ·È ÛÂ fiÚÈ· ÂÔÙÂ›·˜.
øÛÙfiÛÔ, ÂÈ‰ÈÎ¿ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘
Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ, ˘¿Ú¯ÂÈ Ì›·
ÂÍ·›ÚÂÛË ‚¿ÛÂÈ ÙË˜ ÔÔ›·˜ Ë ∂∫∆ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ó·
·ÁÔÚ¿˙ÂÈ ¯ÚÂfiÁÚ·Ê· ÂÎ‰Ôı¤ÓÙ· ·fi ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË
Ô˘ ‰ÂÓ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙËÓ ÚˆÙÔÁÂÓ‹ ·ÁÔÚ¿ ÂÊfi-
ÛÔÓ ÔÈ ÂÓ ÏfiÁˆ ·ÁÔÚ¤˜ ‰ÈÂÓÂÚÁÔ‡ÓÙ·È ÌÂ ·Ô-
ÎÏÂÈÛÙÈÎfi ÛÎÔfi ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·-
ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ.7

¢π∞Ã∂πƒπ™∏ ¶π™∆ø∆π∫√À ∫π¡¢À¡√À
√È ÚˆÙ·Ú¯ÈÎÔ› ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ› Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ
ÙÔ˘˜ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜
ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ
Î·È ÙˆÓ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙË˜ ∂∫∆ ·ÊÔÚÔ‡Ó Ù·

6 ∏ ··ÁfiÚÂ˘ÛË ·˘Ù‹ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È ·fi ÙÔ ÕÚıÚÔ 101 ÙË˜ ™˘Óı‹ÎË˜,
ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô Û˘Ó‰¤ÂÙ·È Ô ∫·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ (∂∫) 3603/93
ÙË˜ 13Ë˜ ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1993.

7 ∏ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ÂÍ·›ÚÂÛË ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È ·fi ÙÔ ÕÚıÚÔ 2 ÙÔ˘ ∫·ÓÔ-
ÓÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ (∂∫) 3603/93. Ÿˆ˜ ÚÔ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ, Ë
ÂÍ·›ÚÂÛË ·˘Ù‹ ‰ÂÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ∂∫∆, Ë ÔÔ›· ¤¯ÂÈ ·ÔÊ·Û›ÛÂÈ fiÙÈ
Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ ∂∂ Î·È ÔÈ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ‹ ˘ÂÚÂıÓÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ›
ÛÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ ∂∂ Â›Ó·È ÏÂÈÔ„ËÊÈÎÔ› Ì¤ÙÔ¯ÔÈ
‰ÂÓ Â›Ó·È ·Ô‰ÂÎÙÔ› ÂÎ‰fiÙÂ˜ ÁÈ· ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·-
ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÙË˜ ∂∫∆.

™‡ÓÔÏÔ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓˆÓ 1191) 262)

ÂÎ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ: ·Ô‰ÂÎÙÔ› ÁÈ·
Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ DvP 81 26

ÂÎ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ: ·Ô‰ÂÎÙÔ› ÁÈ· 
Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ 45 1 (∆¢¢)

∞Ô‰ÂÎÙÔ› ÂÎ‰fiÙÂ˜ ÙÔ˘ È‰ÈˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· 1 52
∞Ô‰ÂÎÙÔ› ÂÎ‰fiÙÂ˜ ÙÔ˘ ‰ËÌfiÛÈÔ˘ ÙÔÌ¤· 8 35
∞Ô‰ÂÎÙ¤˜ ¯ÒÚÂ˜ 21 26

¶›Ó·Î·˜ 3 ∞ÚÈıÌfi˜ ·Ô‰ÂÎÙÒÓ
·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓˆÓ, ÂÎ‰ÔÙÒÓ Î·È ¯ˆÚÒÓ

¶ËÁ‹: ∂∫∆. 
1) °È· Ù· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ·, 39 ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔÈ Â›Ó·È
·Ô‰ÂÎÙÔ› ÁÈ· Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ Î·È Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ DvP.
2) °È· Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È·, Ë ∆¢¢ Â›Ó·È ·Ô‰ÂÎÙ‹ ÁÈ· Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜
Î·È Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ DvP.

(ÛÙÈ˜ 31 π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2006)

ÿ‰È·
ÎÂÊ¿Ï·È·

™˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¿
‰È·ı¤ÛÈÌ·
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ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ÂÈÏÔÁ‹˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ Î·È ÂÎ‰Ô-
ÙÒÓ Ô˘ ÂÚÈÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÛÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ÂÓfi-
ÙËÙ·. øÛÙfiÛÔ, Ë ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ-
‰‡ÓÔ˘ ··ÈÙÂ› ÈÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÂÚÁ·ÏÂ›·.
∆¤ÙÔÈ· Â›Ó·È Ù· ıÂÛÈ˙fiÌÂÓ· fiÚÈ· Ô˘ ÂÍ·ÛÊ·-
Ï›˙Ô˘Ó fiÙÈ ı· ·ÔÊÂ‡ÁÂÙ·È ÙfiÛÔ Ë ·Ó¿ÏË„Ë
˘ÂÚ‚ÔÏÈÎÒÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ fiÛÔ Î·È Ë Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË
ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ. √È ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÙˆÓ
ÔÚ›ˆÓ Ô˘ ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È Î·È ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÓÙ·È
·fi ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡-
ÓÔ˘ ÙË˜ ∂∫∆ Â›Ó·È ÔÈ ÂÍ‹˜:

— ŸÚÈ· ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ¯ÒÚ·˜. ∏ ¤ÎıÂÛË ÛÂ Î›Ó‰˘ÓÔ
¯ÒÚ·˜ ·ÔÚÚ¤ÂÈ ·fi ¤ÎıÂÛË ÛÂ Î›Ó‰˘ÓÔ
ÂÎ‰fiÙË ‹ Î›Ó‰˘ÓÔ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘ Î·Ù¿
ÙËÓ ÔÔ›· Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È ˘fi„Ë Ë ‰ÈÎ·ÈÔ‰ÔÛ›·
ÙÔ˘ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡ ‹ ÙÔ ÎÚ¿ÙÔ˜ Û‡ÛÙ·ÛË˜ ÙÔ˘
ÂÎ‰fiÙË ‹ ÙÔ˘ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘. ∆· fiÚÈ·
ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ¯ÒÚ·˜ ÂÍ·ÚÙÒÓÙ·È ·fi ÙË Û˘Ó¿ÊÂÈ·
ÙË˜ Î¿ıÂ ¯ÒÚ·˜ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·-
ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÙË˜ ∂∫∆, ÙËÓ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹ ÙË˜
ÈÎ·ÓfiÙËÙ· Î·È ÙÔ Ì¤ÁÂıfi˜ ÙË˜ ÛÂ fiÚÔ˘˜ ∞∂¶.

— ŸÚÈ· ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÂÎ‰fiÙË. ∞ÊÔÚÔ‡Ó ¤ÎıÂÛË ÛÂ
Î›Ó‰˘ÓÔ ÏfiÁˆ ‰È·ÎÚ¿ÙËÛË˜ Ù›ÙÏˆÓ Û˘ÁÎÂÎÚÈ-
Ì¤ÓˆÓ ÂÎ‰ÔÙÒÓ ‹ ÔÌ¿‰ˆÓ ÂÎ‰ÔÙÒÓ. ∆· fiÚÈ·
ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÂÎ‰fiÙË ÂÍ·ÚÙÒÓÙ·È ·fi ÙË Û˘Ó¿-
ÊÂÈ· ÙÔ˘ Î¿ıÂ ÂÎ‰fiÙË, ÙËÓ ·ÍÈÔÏfiÁËÛ‹ ÙÔ˘
Î·È ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓˆÓ ÂÎ‰fiÛÂÒÓ ÙÔ˘.

— ŸÚÈ· ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘. ∫·Ù¿
ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂ-
Û›ÌˆÓ ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· fiÚÈ· ÁÈ·
Î›Ó‰˘ÓÔ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘ Ô˘ ·ÔÚÚ¤ÂÈ
·fi Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ ¯ˆÚ›˜ ·ÚÔ¯‹ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜.
∆· fiÚÈ· ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘ ÂÍ·ÚÙÒÓÙ·È
·fi ÙÈ˜ ·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂ-
ÓÔ˘ (‹ ÙÔ˘ ÂÁÁ˘ËÙ‹ ÙÔ˘) Î·È ÙÔ˘˜ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡˜
Ù›ÙÏÔ˘˜ ÙÔ˘. ∂ÈÏ¤ÔÓ, ÁÈ· fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ·ÓÙÈ-
Û˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘˜ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È Î·È ¤Ó· ·ÓÒ-
Ù·ÙÔ fiÚÈÔ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘.

— ŸÚÈ· ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ·ÓÙÈÛ˘Ì-
‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘. ∆Ô fiÚÈÔ ·˘Ùfi ·ÊÔÚ¿ ¤ÎıÂÛË
ÛÂ Î›Ó‰˘ÓÔ Ô˘ ·ÔÚÚ¤ÂÈ ·fi Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜
ÌË Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓË˜ ·Ú¿‰ÔÛË˜ Î·È ÏËÚˆÌ‹˜
(non-DvP). ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙˆÓ È‰›ˆÓ
ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙË˜ ∂∫∆ ‰ÂÓ ˘Ê›ÛÙ·Ù·È fiÚÈÔ
ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤-

ÓÔ˘, ·ÊÔ‡ fiÏÂ˜ ÔÈ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Â›Ó·È Û˘Ó·Ï-
Ï·Á¤˜ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓË˜ ·Ú¿‰ÔÛË˜ Î·È ÏË-
ÚˆÌ‹˜ (DvP).

°È· Ù· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÙË˜ ∂∫∆, Ù›ıÂ-
ÓÙ·È Û˘ÓÔÏÈÎ¿ fiÚÈ· ÛÙÈ˜ ∂ıÓ∫∆ Ô˘ ‰È·¯ÂÈÚ›˙Ô-
ÓÙ·È Î·Ù¿ ·ÔÎÂÓÙÚˆÌ¤ÓÔ ÙÚfiÔ Ù· ˘Ô¯·ÚÙÔ-
Ê˘Ï¿ÎÈ·, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÌÈ· ÎÏÂ›‰· Î·Ù·ÓÔÌ‹˜ Ô˘
·ÓÙ·Ó·ÎÏ¿ Ù· ÌÂÁ¤ıË  ÙˆÓ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ.

¢π∞Ã∂πƒπ™∏ ∫π¡¢À¡√À ∞°√ƒ∞™
∏ ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·ÁÔÚ¿˜ ÁÈ· Ù· ¯·Ú-
ÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ Î·È
È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙË˜ ∂∫∆ Á›ÓÂÙ·È ÌÂ ‚¿ÛË ¤Ó·
ÔÏ˘Â›Â‰Ô Ï·›ÛÈÔ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂˆÓ ·Ó·ÊÔÚ¿˜
Î·È ˙ÒÓÂ˜ ·fiÎÏÈÛË˜ ·fi ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜
·Ó·ÊÔÚ¿˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜
¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘.

™ÙËÓ Ô˘Û›·, Ô ÛÙfi¯Ô˜ ÙË˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙÔ˘ Û˘ÓÔ-
ÏÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·ÁÔÚ¿˜ Â›Ó·È Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÙ·È
fiÙÈ Ù· ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¿ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ·
ÂÚÈÔÚ›˙Ô˘Ó ÙÈ˜ Ù˘¯fiÓ ˙ËÌ›Â˜ ÛÂ ‰Â‰ÔÌ¤Ó·
Û˘ÓÂÙ¿ Â›Â‰·.

∏ ¤ÎıÂÛË ÛÂ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ ·ÁÔÚ¿˜, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ÂÓ¤-
¯ÔÓÙ·È ÛÂ fiÏ· Ù· ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¿ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ·,
Î·ıÒ˜ Î·È Ë Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË ÙË˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·Ú-
ÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÚÔ˜ ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÎÈÓ‰‡-
ÓÔ˘ ·ÁÔÚ¿˜ ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÓÙ·È Î·ıËÌÂÚÈÓ¿
Ì¤Ûˆ ÙˆÓ ÏËÚÔÊÔÚÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ÂÚÈ-
ÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÛÙÔ ¶Ï·›ÛÈÔ 2. ∏ ¤ÎıÂÛË ÛÂ ÎÈÓ‰‡-
ÓÔ˘˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÌÂÙÚÂ›Ù·È ÌÂ ÌÈ· ÛÂÈÚ¿ ·fi ‰Â›ÎÙÂ˜,
ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ‰˘ÓËÙÈÎ‹˜ ˙ËÌ›·˜
(VaR) ÁÈ· ÙÈ˜ ‰È·ÎÚ·Ù‹ÛÂÈ˜ ÛÂ ÙÔÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·
Î·È ÛÂ Â˘ÚÒ, ÔÈ ÙÚÔÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ ‰È¿ÚÎÂÈÂ˜, Ù·
ÛÊ¿ÏÌ·Ù· ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË˜ ›¯ÓÔ˘˜ Î·È ÔÈ Î›Ó-
‰˘ÓÔÈ ·fi ¤ÎıÂÛË ÛÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ.8 √È ÙÈÌ¤˜ VaR ˘Ô-

∞ƒ£ƒ∞

¢È·¯Â›ÚÈÛË
¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ

ÛÙËÓ ∂∫∆

8 ∏ ÙÚÔÔÔÈËÌ¤ÓË ‰È¿ÚÎÂÈ· ·ÔÙÂÏÂ› Ì¤ÙÚÔ ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜ ÂÓfi˜ ¯·Ú-
ÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÛÂ Î›Ó‰˘ÓÔ ÂÈÙÔÎ›Ô˘. ∞ÓÙ·Ó·ÎÏ¿ ÙË ÛÙ·ıÌÈÛÌ¤ÓË Ì¤ÛË
ÂÓ·ÔÌ¤ÓÔ˘Û· ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ Ô˘ ‰È·-
ÎÚ·ÙÔ‡ÓÙ·È ÛÙÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ. ∏ VaR ·ÔÙÂÏÂ› ÂÎÙ›ÌËÛË ÙË˜ Ì¤ÁÈ-
ÛÙË˜ Èı·Ó‹˜ ˙ËÌ›·˜ ÛÂ ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ Â›Â‰Ô ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË˜ (.¯. 95%)
ÂÓÙfi˜ ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡ ¯ÚÔÓÈÎÔ‡ ÔÚ›˙ÔÓÙ· (.¯. ÂÓfi˜ ¤ÙÔ˘˜).
∆Ô ÛÊ¿ÏÌ· ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË˜ ›¯ÓÔ˘˜ Â›Ó·È Ë Ù˘ÈÎ‹ ·fiÎÏÈÛË ÙˆÓ
‰È·ÊÔÚÒÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ·Ô‰fiÛÂˆÓ ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ Î·È ÙˆÓ ·Ô-
‰fiÛÂˆÓ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ Ô˘ ·Ú·ÙËÚÂ›Ù·È ÌÂ ‰Â‰ÔÌ¤ÓË Û˘¯ÓfiÙËÙ· (.¯.
Î·ıËÌÂÚÈÓ¿) ÂÓÙfi˜ ‰Â‰ÔÌ¤ÓË˜ ¯ÚÔÓÈÎ‹˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ (.¯. ÙÚÈÒÓ
ÌËÓÒÓ).
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ÏÔÁ›˙ÔÓÙ·È ÙfiÛÔ ÛÂ ·fiÏ˘ÙË ‚¿ÛË fiÛÔ Î·È ÛÂ
Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ ·Ó·ÊÔÚ¿˜.

∂ÓÙfi˜ ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ Ï·ÈÛ›Ô˘, ÔÈ ˙ÒÓÂ˜ ·fiÎÏÈÛË˜
·fi ÙÈ˜ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ ·Ó·ÊÔÚ¿˜, ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÂ˜
ÛÂ fiÚÔ˘˜ ÙÚÔÔÔÈËÌ¤ÓË˜ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ Î·È Û¯Â-
ÙÈÎ‹˜ VaR, ·Ú¤¯Ô˘Ó ¤Ó· ÂÚÈıÒÚÈÔ ÎÈÓ‹ÛÂˆÓ
ÁÈ· ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘. ∞Ó Î·È ÔÈ
ÙÈÌ¤˜ VaR ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÓÙ·È Â‰Ò Î·È ·ÚÎÂÙ¿
¯ÚfiÓÈ·, ÌfiÏÈ˜ ÂÊ¤ÙÔ˜ Ù· fiÚÈ· Û¯ÂÙÈÎ‹˜ VaR ı·
Á›ÓÔ˘Ó ‰ÂÛÌÂ˘ÙÈÎ¿ Î·È Î·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ· Ù· fiÚÈ·
ÙÚÔÔÔÈËÌ¤ÓË˜ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ ı· ‰È·ÎÔÔ‡Ó. ∆·
fiÚÈ· ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·ÁÔÚ¿˜ Î·ıÔÚ›˙ÔÓÙ·È ¤ÙÛÈ
ÒÛÙÂ Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÙ·È fiÙÈ Ë ·Ó¿ÏË„Ë ı¤ÛË˜
Â›Ó·È ‰˘Ó·Ù‹ ÂÓÒ Ô ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ˜ Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ·ÁÔ-
Ú¿˜ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓÔ˜ ÛÂ Û˘ÓÂÙ¿ Â›-
Â‰·. ™ÙÔ ·ÚÂÏıfiÓ ÔÈ ı¤ÛÂÈ˜ Ô˘ ·Ó·Ï‹ÊıË-

Î·Ó ·Ú¤ÌÂÓ·Ó Î·Ù¿ Ì¤ÛÔ fiÚÔ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ¯·ÌË-
ÏfiÙÂÚ· ·fi ÙÈ˜ ÂÈÙÚÂfiÌÂÓÂ˜ ˙ÒÓÂ˜ ·fiÎÏÈ-
ÛË˜, ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ ·ÓÙ·Ó·ÎÏ¿ ÌÈ· Û˘ÓÂÙ‹ ÛÙ¿ÛË
fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ·Ó¿ÏË„Ë ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·fi ÏÂ˘-
Ú¿˜ ÙˆÓ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙÒÓ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ÛÙËÓ
∂∫∆ Î·È ÙÈ˜ ∂ıÓ∫∆. √È ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ ·Ó·ÊÔ-
Ú¿˜ Î·È ÔÈ ˙ÒÓÂ˜ ·fiÎÏÈÛË˜ ·Ó·ıÂˆÚÔ‡ÓÙ·È
Ù·ÎÙÈÎ¿ ÒÛÙÂ Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÙ·È Ë Û˘ÌÌfiÚÊˆÛ‹
ÙÔ˘˜ ÚÔ˜ ÙÈ˜ Û˘ÓÔÏÈÎ¤˜ ÚÔÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÎÈÓ‰‡-
ÓÔ˘/·fi‰ÔÛË˜ ÙË˜ ∂∫∆.

∏ ÔÚÂ›· ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ Û˘Ó·Ï-
Ï·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÙË˜ ∂∫∆ ·Ú·ÎÔÏÔ˘-
ıÂ›Ù·È Â›ÛË˜ Î·ıËÌÂÚÈÓ¿, ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ó· ÂÍ·-
ÛÊ·Ï›˙ÂÙ·È fiÙÈ Â·ÚÎ‹ ÔÛ¿ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ-
¯Â›ˆÓ ‰È·ÎÚ·ÙÔ‡ÓÙ·È ÛÂ ÌÂÙÚËÙ¿ ‹ Ù›ÙÏÔ˘˜ ˘„Ë-
Ï‹˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜.

™À™∆∏ª∞∆∞ ¶§∏ƒ√º√ƒπ∫∏™ °π∞ ∆∏ ¢π∞Ã∂πƒπ™∏ ∆ø¡ Ã∞ƒ∆√ºÀ§∞∫πø¡ ∆∏™ ∂∫∆

ŸÏÂ˜ ÔÈ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ÙË˜ ∂∫∆ ÂÎÙfi˜ ÙË˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙÔ˘ Ù·ÌÂ›Ô˘
Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ ˘ÔÛÙËÚ›˙ÔÓÙ·È ·fi ¤Ó· ÂÓÈ·›Ô, ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓÔ Û‡ÛÙËÌ· ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ.
∆Ô Û‡ÛÙËÌ· ·˘Ùfi ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ fiÙÈ fiÏ· Ù· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ Ì¤Û· Ô˘ Â›Ó·È ·Ô‰ÂÎÙ¿ ÛÙÔ Ï·›-
ÛÈÔ ÙË˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ Î·È ÙˆÓ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙË˜ ∂∫∆ ‰ÈÂÎ-
ÂÚ·ÈÒÓÔÓÙ·È Î·È ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÓÙ·È ÛÂ Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË ÚÔ˜ ÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∂∫∆ ÛÙÔ˘˜ ¯ÒÚÔ˘˜
‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ·˜ Ú¿ÍÂˆÓ (front office), ÂÓ‰È¿ÌÂÛˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ (middle office) ‹ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ˘ÔÛÙ‹-
ÚÈÍË˜ (back office). ª›· ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ ·Ó·Ù‡¯ıËÎÂ ÂÈ‰ÈÎ¿ ÁÈ· ÙÈ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÙË˜ ∂∫∆ Î·È
ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎÂ ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆÈÛÙÔ‡Ó ÔÈ ÂÈ‰ÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ∂™∫∆
ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙË˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜.

∏ ÚÔÌ‹ıÂÈ· ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ¤ÁÈÓÂ ÙÔ 1997 ÌÂ ‰ËÌfiÛÈÔ ‰È·ÁˆÓÈÛÌfi, ÙÔÓ ÔÔ›Ô ·ÎÔÏÔ‡ıËÛÂ ÌÈ·
ÌÂıÔ‰ÈÎ‹ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÂÈÏÔÁ‹˜. ∞Ú¯ÈÎ¿ ÂÈÏ¤¯ıËÎ·Ó ÂÙ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·, Ù· ÔÔ›· Î·ÙfiÈÓ ·ÍÈÔ-
ÏÔÁ‹ıËÎ·Ó ÛÙË ‚¿ÛË ÂÓfi˜ ÚÔÛ˘ÌÊˆÓËÌ¤ÓÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÚÔ‰È·ÁÚ·ÊÒÓ, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÈÏÂ-
ÁÂ› ÂÎÂ›ÓÔ Ô˘ ÏËÚÔ‡ÛÂ Î·Ï‡ÙÂÚ· ÙÈ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜ Î·È ÙÂ¯ÓÈÎ¤˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∂∫∆. ∆Ô
Û‡ÛÙËÌ· ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ıËÎÂ ÙÔ 1998 ÒÛÙÂ Ó· Â›Ó·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÙËÓ 1Ë π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1999.

ŒÎÙÔÙÂ ¤¯Ô˘Ó ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ› ÔÏÏ¤˜ ·Ó·‚·ıÌÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, Ô‡Ùˆ˜ ÒÛÙÂ Ó·
ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÙ·È fiÙÈ ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ó· Î·Ï‡ÙÂÈ ÙÈ˜ ÂÍÂÏÈÛÛfiÌÂÓÂ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÙË˜ ∂∫∆, fiˆ˜ .¯. Ó·
˘ÔÛÙËÚ›˙ÂÈ Ù· Ó¤· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ Î·È Ù· Ó¤· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ Ì¤Û· Ô˘ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÔÓÙ·È
ÏfiÁˆ ÙˆÓ ÌÂÙ·‚ÔÏÒÓ ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÙË˜ ∂∫∆.

∞fi ÙÔ 1997, ·ÚÎÂÙ¤˜ ∂ıÓ∫∆ ÂÓÙfi˜ ÙÔ˘ ∂™∫∆ ¤¯Ô˘Ó ÂÈÏ¤ÍÂÈ ÙÔ ›‰ÈÔ Û‡ÛÙËÌ· ÌÂ ÙËÓ ∂∫∆ ÁÈ·
ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ‰ÈÎÒÓ ÙÔ˘˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ. √ ·˘Í·ÓfiÌÂÓÔ˜ ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ÎÂÓÙÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â-
˙ÒÓ Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡Ó ÙËÓ ›‰È· Ï·ÙÊfiÚÌ· ÁÈ· ÙÔ˘˜ ‰ÈÎÔ‡˜ ÙÔ˘˜ ÛÎÔÔ‡˜ ¤¯ÂÈ ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ ÌÔÓ·-
‰ÈÎ¤˜ Â˘Î·ÈÚ›Â˜ ÁÈ· Û˘ÏÏÔÁÈÎ‹ ·Ó¿ÏË„Ë ¤ÚÁˆÓ, ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË Û˘ÓÂÚÁÈÒÓ Î·È Î·Ï‡ÙÂÚË ‰È·-
¯Â›ÚÈÛË ÙË˜ Û¯¤ÛË˜ ÌÂ ÙÔÓ ˆÏËÙ‹ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜.

¶Ï·›ÛÈÔ 2
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°È· Ù· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÙË˜ ∂∫∆, Ë
‰È·‰ÈÎ·Û›· Î·ıÔÚÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜ Î·Ù·-
ÓÔÌ‹˜ ÙˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿-
ÓÂÈ ‰‡Ô ÛÙ¿‰È·. ™Â ÚÒÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙Â-
Ù·È ÙÔ Ì›ÁÌ· ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ
‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ, Î·È ¿Ú· ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó Ù· ‚¤ÏÙÈÛÙ·
ÔÛÔÛÙ¿ ÙˆÓ ‰È·ÎÚ·Ù‹ÛÂˆÓ ÛÂ ‰ÔÏ¿ÚÈ· ∏¶∞
Î·È ÛÂ ÁÈÂÓ π·ˆÓ›·˜, Ï·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ ˘fi„Ë
ÚÒÙ· ÙˆÓ ·Ó·ÁÎÒÓ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Î·È Î·ÙfiÈÓ ÙˆÓ
Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ. ™Â ‰Â‡ÙÂÚÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ÚÔÙÂ›-
ÓÂÙ·È ÌÈ· ‚¤ÏÙÈÛÙË Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ
ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÁÈ· Î¿ıÂ ¤Ó· ·fi Ù· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·. ∂›
ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜, ÔÈ ÚÔÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘/·fi‰Ô-
ÛË˜ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÔÓÙ·È ¯ˆÚÈÛÙ¿ ÁÈ· ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË
ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ Î·Ù·ÓÔÌ‹˜ Î·È ÁÈ· ÙË ‰È·¯Â›-
ÚÈÛË ÙˆÓ ˘Ô¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ÛÂ ‰ÔÏ¿ÚÈ· ∏¶∞
Î·È ÛÂ ÁÈÂÓ π·ˆÓ›·˜.

°È· Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ÙË˜ ∂∫∆ Ë ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙË˜
ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜ Î·Ù·ÓÔÌ‹˜ ÙˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ
ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Â›Ó·È ·ÚfiÌÔÈ· ÌÂ ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ÛÙ¿‰ÈÔ
Ô˘ ÂÚÈÁÚ¿ÊÂÙ·È ·Ú·¿Óˆ, ÌÂ Î¿ˆ˜ ‰È·ÊÔ-
ÚÂÙÈÎ¤˜ ·Ú·Ì¤ÙÚÔ˘˜ Ô˘ ·ÓÙ·Ó·ÎÏÔ‡Ó ÙÔÓ ÈÔ
Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÔ ÚÔÛ·Ó·ÙÔÏÈÛÌfi Î·È ÙÈ˜ ¯·ÌË-
ÏfiÙÂÚÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ È‰›ˆÓ
ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙË˜ ∂∫∆.

¢Â‰ÔÌ¤ÓË˜ ÙË˜ ÛÔ˘‰·ÈfiÙËÙ·˜ ÙË˜ ÂÈÏÔÁ‹˜
Â·ÚÎÒÓ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂˆÓ ·Ó·ÊÔÚ¿˜, ÙËÓ ÔÔ›·
¤¯Ô˘Ó ‰Â›ÍÂÈ ÔÏÏ¤˜ ıÂˆÚËÙÈÎ¤˜ Î·È ÂÌÂÈÚÈÎ¤˜
ÌÂÏ¤ÙÂ˜, ÛËÌ·ÓÙÈÎÔ› fiÚÔÈ ·ÊÈÂÚÒÓÔÓÙ·È ÁÈ· ÙËÓ
·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁÈÒÓ Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈ-
Ô‡ÓÙ·È ÛÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· Û¯Â‰È·ÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÙÔÔıÂ-
Ù‹ÛÂˆÓ ·Ó·ÊÔÚ¿˜. ª¤Ûˆ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÙË˜
ÂÚÁ·ÛÈÒÓ, Ë ∂∫∆ ¤¯ÂÈ ·Ó·Ù‡ÍÂÈ ¤Ó· ÔÈÎÔÓÔ-
ÌÂÙÚÈÎfi ˘fi‰ÂÈÁÌ· Î·Ù·ÛÎÂ˘·ÛÌ¤ÓÔ ÂÈ‰ÈÎ¿ ÁÈ·
ÙÔ ÛÎÔfi ·˘Ùfi, ÙÔ ÔÔ›Ô ‚·Û›˙ÂÙ·È ÛÂ ‰ËÌÔÛ›ˆ˜
‰È·ı¤ÛÈÌÂ˜ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÚÔ-
ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÍ¿ÁÂÈ ÚÔÛ‰ÔÎ›Â˜ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎÒÓ
·Ô‰fiÛÂˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÂÚÈ-
Ô˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Ô˘ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙÈ˜
ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∂∫∆ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó Ù· Û˘Ó·Ï-
Ï·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È·. ∏
¯Ú‹ÛË ÌÂÏÏÔÓÙÈÎÒÓ ·Ô‰fiÛÂˆÓ ·ÔÙÂÏÂ› ÛËÌ·-
ÓÙÈÎ‹ ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙË ¯Ú‹ÛË ·ÚÂÏ-
ıÔ˘ÛÒÓ ·Ô‰fiÛÂˆÓ ˆ˜ ·Ú¯ÈÎÒÓ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÁÈ·
ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· Û¯Â‰È·ÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂˆÓ
·Ó·ÊÔÚ¿˜. ∏ Ù˘ÔÔÈËÌ¤ÓË ÙÂ¯ÓÈÎ‹ ‚ÂÏÙÈÛÙÔ-
Ô›ËÛË˜ Ì¤ÛË˜ ‰È·Î‡Ì·ÓÛË˜ Û˘ÌÏËÚÒÓÂÙ·È ·fi
ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¤˜ ÙÂ¯ÓÈÎ¤˜ ‚ÂÏÙÈÛÙÔÔ›ËÛË˜ Ô˘
¤¯Ô˘Ó Û¯Â‰È·ÛÙÂ› ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ó· ÂÓÈÛ¯‡Ô˘Ó ÙËÓ
ÏËÚfiÙËÙ· ÙË˜ ·Ó¿Ï˘ÛË˜. ∏ ‰È·‰ÈÎ·Û›· Û¯Â-
‰È·ÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂˆÓ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ·Ó·ıÂˆ-
ÚÂ›Ù·È Û˘ÓÂ¯Ò˜ Î·È ·Ó·˙ËÙÔ‡ÓÙ·È ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ
‚ÂÏÙÈÒÛÂÈ˜ Î·È ÙÂÏÂÈÔÔÈ‹ÛÂÈ˜.

∞ƒ£ƒ∞

¢È·¯Â›ÚÈÛË
¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ

ÛÙËÓ ∂∫∆

∏ ·Ú¯ÈÙÂÎÙÔÓÈÎ‹ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ fiÙÈ Î¿ıÂ ∂ıÓ∫∆ Ô˘ Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ ÛÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË
ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÙË˜ ∂∫∆, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ·Ú¯‹ ÙË˜ ·ÔÎ¤ÓÙÚˆÛË˜, Û˘Ó‰¤-
ÂÙ·È ÌÂ ÙÔ˘˜ ›‰ÈÔ˘˜ ÎÂÓÙÚÈÎÔ‡˜ ‰È·ÎÔÌÈÛÙ¤˜, ÂÓÒ ¤¯ÂÈ ÚfiÛ‚·ÛË ÌfiÓÔ ÛÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ Û¯Â-
Ù›˙ÔÓÙ·È ÌÂ Ù· ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ· ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Î·È ·ÚÂÌ‚¿ÛÂÒÓ ÙË˜. ŒÙÛÈ ‰ÂÓ ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ÚÔ-
Û·ÚÌÔÁ¤˜ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ‹ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Î·Ù¿ ·ÚÙ›‰Â˜.

∞Ó Î·È ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ˘ÔÛÙËÚ›˙ÂÈ Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ˘ÔÛÙ‹ÚÈÍË˜ (back office), ÛÙËÓ ∂∫∆
¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÌfiÓÔ ÔÈ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜ ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ·˜ Ú¿ÍÂˆÓ (front office) Î·È ÔÈ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜
ÂÓ‰È¿ÌÂÛˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ (middle office), ÂÓÒ Î¿ıÂ ∂ıÓ∫∆ Â›Ó·È ˘Â‡ı˘ÓË ÁÈ· ÙÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi
ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ô˘ ‰ÈÂÓ‹ÚÁËÛÂ ˆ˜ ·ÓÙÈÚfiÛˆÔ˜ ÙË˜ ∂∫∆ Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ ‰ÈÎÔ‡ ÙË˜ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜.

∏ ∂∫∆ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ› Â›ÛË˜ Î·È ·ÚÎÂÙ¿ ¿ÏÏ· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· Î·Ù¿ ÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜
ÙˆÓ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ÙË˜. ªÂÙ·Í‡ ·˘ÙÒÓ Û˘ÁÎ·Ù·Ï¤ÁÔÓÙ·È ¤Ó· Û‡ÛÙËÌ· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜
Ù·ÌÂ›Ô˘ Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ, ¤Ó· Û‡ÛÙËÌ· ÂÏ¤Á¯Ô˘ Û˘ÌÊˆÓ›·˜ Ù·ÌÂ›Ô˘ ÛÂ ÌÂÙÚËÙ¿ Î·È Ù›ÙÏÔ˘˜, ÌÈ· ËÏÂ-
ÎÙÚÔÓÈÎ‹ Ï·ÙÊfiÚÌ· ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ÁÈ· Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Â› Ù›ÙÏˆÓ Î·È ¤Ó· Û‡ÛÙËÌ· ·Ó·Ï˘ÙÈÎ‹˜
ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ. ™‹ÌÂÚ· ·Ó·Ù‡ÛÛÂÙ·È ÌÈ· ‚¿ÛË ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙˆÓ ÈÛÙÔÚÈÎÒÓ ÙÈÌÒÓ Ô˘
Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ Î·È ÂÈ‰fiÛÂÈ˜.
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∏ ∂∫∆ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÂÈ Ù· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÙË˜ ·ÔÙÂÏ¤-
ÛÌ·Ù· ÛÙÈ˜ ∂Ù‹ÛÈÂ˜ ∂Îı¤ÛÂÈ˜ ÙË˜. ∆Ô 2005 Ù·
Î·ı·Ú¿ ÙË˜ Î¤Ú‰Ë ‹Ù·Ó ·ÎÚÈ‚Ò˜ ÌË‰¤Ó, ÌÂÙ¿
·fi ˙ËÌ›Â˜ 1,6 ‰ÈÛÂÎ. Â˘ÚÒ ÙÔ 2004 (‚Ï. ¶›Ó·Î·
4). ∏ ÂÍ¤ÏÈÍË ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ
ÙË˜ ∂∫∆ ÂËÚÂ¿˙ÂÙ·È ¤ÓÙÔÓ· ·fi Ù˘¯fiÓ ‰˘ÛÌÂ-
ÓÂ›˜ ‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂÈ˜ ÙË˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ ÈÛÔÙÈ-
Ì›·˜: .¯. Ë ÂÓ‰˘Ó¿ÌˆÛË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘
‰ÔÏ·Ú›Ô˘ ∏¶∞ Â¤ÊÂÚÂ ÙÈ˜ ˙ËÌ›Â˜ Ô˘ Î·Ù·-
ÁÚ¿ÊËÎ·Ó ÙÔ 2003 Î·È ÙÔ 2004, ·ÊÔ‡ ÌÂÁ¿ÏÔ
Ì¤ÚÔ˜ ÙˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙË˜ ∂∫∆
Â›Ó·È Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· ¯ˆÚ›˜ Î¿Ï˘„Ë
ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ÔÏÈÙÈÎ¤˜ Û˘ÓÂÙ‹˜
ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ ÙË˜ ∂∫∆, ÔÈ ÔÔ›Â˜ Û˘Ó˘ÔÏÔÁ›˙Ô˘Ó
·˘Ù‹ ÙË ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ¤ÎıÂÛË ÛÂ Î›Ó‰˘ÓÔ, Ù· Î¤Ú‰Ë
·ÔÙ›ÌËÛË˜ ‰ÂÓ ·Ó·ÁÓˆÚ›˙ÔÓÙ·È ˆ˜ ¤ÛÔ‰·, ·ÏÏ¿
ÌÂÙ·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÂ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔ-
Á‹˜, ÂÓÒ ÔÈ ˙ËÌ›Â˜ ·fi ·ÔÙ›ÌËÛË ÏÔÁ›˙ÔÓÙ·È ˆ˜
¤ÍÔ‰·. ∂›‰Ú·ÛË ·˘Ù‹˜ ÙË˜ ·Û‡ÌÌÂÙÚË˜ ÌÂÙ·-
¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ ÌË Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËı¤ÓÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ
Î·È ˙ËÌÈÒÓ Â›Ó·È Ô ÂÙÂÚÔ¯ÚÔÓÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ
¤ˆ˜ fiÙÔ˘ Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›·
ˆÏËıÔ‡Ó ‹ Ï‹ÍÂÈ Ë ‰È¿ÚÎÂÈ¿ ÙÔ˘˜. ∆Ô ÂÙ‹ÛÈÔ
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· Â›Ó·È ÂÔÌ¤Óˆ˜ ‰È·ÊÔ-
ÚÂÙÈÎfi ·fi ÂÎÂ›ÓÔ Ô˘ ı· ˘Ô‰Â›ÎÓ˘Â ÌÈ· Ï‹-
Úˆ˜ ·ÓÂÙ˘ÁÌ¤ÓË ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ·fi‰ÔÛË˜
ÌÂ ‚¿ÛË ÙÈ˜ ÙÈÌ¤˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜.

√È ‰È·Ù·Ú¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ ÈÛÔÙÈÌ›·˜
ÂÚÌËÓÂ‡Ô˘Ó ÌfiÓÔ ÂÓ Ì¤ÚÂÈ ÙÈ˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÙ· ÂÙ‹-
ÛÈ· Î¤Ú‰Ë ÙË˜ ∂∫∆. ¶.¯. Ù· Î¤Ú‰Ë ÙÔ 2001 Î·È ÙÔ
2002 ÔÊÂ›ÏÔÓÙ·Ó Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙÈ˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÙËÓ
·ÁÔÚ¿ ÔÌÔÏfiÁˆÓ, Î·ıÒ˜ ÔÈ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÔÌÔ-
ÏfiÁˆÓ ÌÂÈÒıËÎ·Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÛÂ ÔÏ‡ ¯·ÌËÏ¿
Â›Â‰· Î·È Â¤ÊÂÚ·Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÎÂÊ·Ï·È·Î¿
Î¤Ú‰Ë. øÛÙfiÛÔ, ÏfiÁˆ ÙˆÓ ¯·ÌËÏÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ,
‰ÂÓ ˘‹ÚÍ·Ó ÂÚÈıÒÚÈ· ÒÛÙÂ Ù· ¤ÛÔ‰· ·fi
ÙfiÎÔ˘˜ Ó· ·ÓÙÈÛÙ·ıÌ›ÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ˙ËÌ›Â˜ Ô˘ Ú·Á-
Ì·ÙÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ÙÔ 2003 Î·È ÙÔ 2004. ∞fi ÙÔ 2004
Î·È ÂÍ‹˜ ÙÔ Â›Â‰Ô ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ÛÙÔÓ
ÔÔ›Ô ÂÎÙ›ıÂÓÙ·È Ù· ÙÚ›· ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ· ¤¯ÂÈ ÌÂÈ-
ˆıÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿, ÏfiÁˆ ÙÔ˘ ¯·ÌËÏÔ‡ ÂÈ¤‰Ô˘ ÛÙÔ
ÔÔ›Ô ¤Êı·Û·Ó Ù· ÂÈÙfiÎÈ· Î·È ÙÔ Â›Â‰Ô ÌÂÙ·-
‚ÏËÙfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Ô˘ ÂÈÎÚ¿ÙËÛÂ.

√È ÂÓÙÔÏ¤˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘, ÙÈ˜
ÔÔ›Â˜ Ë ∂∫∆ ¤¯ÂÈ ÔÚ›ÛÂÈ ÁÈ· Ù· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·-

ÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È¿ ÙË˜, ·Ô-
‰›‰Ô˘Ó ÌÂÁ¿ÏË ‚·Ú‡ÙËÙ· ÛÙË ÌÂÁÈÛÙÔÔ›ËÛË ÙË˜
Â›‰ÔÛË˜ ÙˆÓ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ˘ÂÚ¿Óˆ ÙË˜ ·fi-
‰ÔÛË˜ ·Ó·ÊÔÚ¿˜. ∆Ô‡ÙÔ ·ÓÙ·Ó·ÎÏ¿ ÙËÓ È‰¤· fiÙÈ,
ÂÓÙfi˜ ÙˆÓ ·˘ÛÙËÚÒÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌÒÓ Ô˘ Ù›ıÂÓÙ·È
ÏfiÁˆ ÙÔ˘ ÚfiÏÔ˘ Î·È ÙÔ˘ ÛÙfi¯Ô˘ Î¿ıÂ ¯·ÚÙÔÊ˘-
Ï·Î›Ô˘, fiˆ˜ ·˘ÙÔ› ·ÓÙ·Ó·ÎÏÒÓÙ·È ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ
‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ, ÔÈ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ¤˜ ÙˆÓ ¯·Ú-
ÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ‰‡Ó·ÓÙ·È ‰È·¯ÚÔÓÈÎ¿ Ó· ÚÔÛı¤-
ÙÔ˘Ó ·Í›· ÛÙ· ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ·. ∞Ó Î·È Ë Â›‰ÔÛË
ÙË˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ‹Ù·Ó ·ÚÓËÙÈÎ‹
ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ¯ÚÔÓÈÎ¤˜ ÂÚÈfi‰Ô˘˜, È‰›ˆ˜ ÙÔ 2002,
˘‹ÚÍÂ ıÂÙÈÎ‹ Î·È fi¯È ·ÌÂÏËÙ¤· Ù· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ·
¤ÙË ÌÂÙ·Í‡ 1999 Î·È 2005 Î·È ‰Ë ÛÂ ÛˆÚÂ˘ÙÈÎ‹
‚¿ÛË, ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ ·ÓÙ·Ó·ÎÏÔ‡ÛÂ Î˘Ú›ˆ˜ ÙÈ˜
ËÌÂÚ‹ÛÈÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÙˆÓ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙÒÓ
¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ.

√È ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ¤˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ÚÔÛı¤ÙÔ˘Ó
Â›ÛË˜ ·Í›· ÛÙ· ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ· ÙË˜ ∂∫∆ ÂÈÛË-
ÁÔ‡ÌÂÓÔÈ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ¤˜ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÚÔÎÂÈÌ¤-
ÓÔ˘ Ó· Û˘ÌÂÚÈÏËÊıÔ‡Ó Ó¤· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿
Ì¤Û· ÛÙÈ˜ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜. ¢È·¯ÚÔÓÈÎ¿, ÔÈ
ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∂∫∆ ¤¯Ô˘Ó ÂÂÎÙ·ıÂ› ÌÂ ÙËÓ
ÚÔÛı‹ÎË Ó¤ˆÓ Î·ÙËÁÔÚÈÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-
ÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ fiˆ˜ Ù· Î·Ï˘ÙfiÌÂÓ· ÔÌfiÏÔÁ·, Ó¤ˆÓ
·Ô‰ÂÎÙÒÓ ÂÎ‰ÔÙÒÓ ÂÓÙfi˜ ÙˆÓ ·Ô‰ÂÎÙÒÓ Î·ÙË-
ÁÔÚÈÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ, Î·È Ó¤ˆÓ
·Ú¿ÁˆÁˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ fiˆ˜
Ù· Û˘Ì‚fiÏ·È· ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ‹˜ ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÙË˜ ·ÁÔ-
Ú¿˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È Ù· Û˘Ì‚fiÏ·È· ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ‹˜
ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜ Â› ÔÌÔÏfiÁˆÓ. √È ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ¤˜ ¯·Ú-
ÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ¤¯Ô˘Ó Â›ÛË˜ ÚÔÙÂ›ÓÂÈ Ó¤Â˜ ÂÓÙÔ-
Ï¤˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ, fiˆ˜ ·˘Ù¤˜ Ô˘
ÚÔ·Ó·Ê¤ÚıËÎ·Ó Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ‰·ÓÂÈÛÌfi Ù›ÙÏˆÓ
ÁÈ· ÙÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È ÙÔ

1999 -247
2000 1.990
2001 1.822
2002 1.220
2003 -477
2004 -1.636
2005 0

¶›Ó·Î·˜ 4 ∂Ù‹ÛÈ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ∂∫∆
·fi ÙÔ 1999 Î·È ÂÍ‹˜

¶ËÁ‹: ∂∫∆. 

(ÛÂ ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ)

∫¤Ú‰Ë & ∑ËÌ›Â˜ŒÙÔ˜
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¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÛÂ
‰ÔÏ¿ÚÈ· ∏¶∞.

√È ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ¤˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ·›˙Ô˘Ó ÛËÌ·-
ÓÙÈÎfi ÚfiÏÔ Î·È ÛÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÙË˜ ∂∫∆ Î·È
ÙÔ˘ ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ÂÔÙÂ›·
ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜. √È ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ¤˜
¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ Ú¤ÂÈ Ó· ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó
ÛÙÂÓ¿ Î·È Ó· ·Ó·Ï‡Ô˘Ó ÙÈ˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ¯ÚË-
Ì·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜ —ÙfiÛÔ ÙÈ˜ ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜
fiÛÔ Î·È ÙÈ˜ ‰È·ÚıÚˆÙÈÎ¤˜— ÛÂ ‰È¿ÊÔÚ· Â›Â‰·
·Ó¿Ï˘ÛË˜, Ù· ÔÔ›· Î˘Ì·›ÓÔÓÙ·È ·fi Â˘ÚÂ›Â˜
Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ¤ˆ˜ Î·È
ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ Ì¤Û·. µ·Û›˙ÔÓÙ·È
ÛÂ ÔÏÏ¤˜ ËÁ¤˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜, ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ
ÔÔ›ˆÓ ÂÈ‰ÈÎ¿ ÛÙÈ˜ ¤ÚÂ˘ÓÂ˜ Î·È ÙÈ˜ ·fi„ÂÈ˜ Ô˘
˘Ô‚¿ÏÏÔ˘Ó ÔÈ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔÈ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜.

∆Ô Û˘ÏÏÂÁfiÌÂÓÔ ÛÒÌ· ÙˆÓ ‰È·ÚÎÒ˜ ÂÈÎ·ÈÚÔ-
ÔÈÔ‡ÌÂÓˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜
ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜ ıÂˆÚÂ›Ù·È ÌÂÁ¿-
ÏË˜ ·Í›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ∂∫∆ Î·È ÙÔ ∂˘ÚˆÛ‡ÛÙËÌ·.
¶ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ‰ÈÔ¯ÂÙÂ‡Ô˘Ó ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ ÏËÚÔ-
ÊÔÚ›Â˜, ÔÈ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ¤˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó
Ó· ÚÔÂÙÔÈÌ¿˙Ô˘Ó Ù·ÎÙÈÎ¤˜ ÂÓËÌÂÚÒÛÂÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿
ÌÂ ÙÔ Ò˜ ÂÌÊ·Ó›˙ÔÓÙ·È ÔÈ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·-
ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜ ·fi ÙË ÛÎÔÈ¿ ÙˆÓ ÂÂÓ-
‰˘ÙÒÓ. ∂ÈÏ¤ÔÓ, ··ÓÙÔ‡Ó ÛÂ ÂÚÈÛÙ·ÛÈ·Î¿
ÂÚˆÙ‹Ì·Ù· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜
·ÁÔÚ¤˜. ŒÙÛÈ, ÔÈ ·Ó·Ï‡ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÍÂÏ›ÍÂˆÓ ÛÙÈ˜
¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜ ·ÏÏ¿ Î·È ÔÈ Î·ÈÓÔ-
ÙÔÌ›Â˜ Î·È ÔÈ ‰È·ÚıÚˆÙÈÎ¤˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·-
ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜ ˆÊÂÏÔ‡ÓÙ·È ÛÂ ÌÂÁ¿ÏÔ
‚·ıÌfi ·fi Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Û˘ÁÎÂÓÙÚÒÓÔÓÙ·È
Î·Ù¿ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ.
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À¿Ú¯Ô˘Ó ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ Ï·›ÛÈ· ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡
ÁÈ· Ù· ‰È¿ÊÔÚ· Â›‰Ë ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ Ô˘ Î·Ù¤-
¯ÂÈ Ë ∂∫∆. √È ∂ıÓ∫∆ ÙË˜ ˙ÒÓË˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ Ô˘
ÂÈÏ¤ÁÔ˘Ó Ó· Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË
Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÙË˜ ∂∫∆ (Û‹ÌÂÚ·
Î·È ÔÈ 12 ∂ıÓ∫∆ ÙË˜ ˙ÒÓË˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ) ÚÔ‚·›-
ÓÔ˘Ó ÛÙÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi ÙˆÓ Ù·ÎÙÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·-
ÁÒÓ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂ-
Û›ÌˆÓ ÙË˜ ∂∫∆, ÂÓÒ Ë ∂∫∆ ‰È·Î·ÓÔÓ›˙ÂÈ fiÏÂ˜ ÙÈ˜
Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÁÈ· ÙÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ ÙˆÓ È‰›ˆÓ

ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙË˜. ∏ ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ
ÁÈ· ÙÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ ÙÔ˘ Ù·ÌÂ›Ô˘ Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ Â›
ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ¤¯ÂÈ ·Ó·ÙÂıÂ› ÛÂ ÙÚ›ÙÔ˘˜.

∏ ∂∫∆ ÊÚÔÓÙ›˙ÂÈ Ó· ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ Ù· ˘„ËÏfiÙÂÚ·
ÚfiÙ˘· Î·Ù¿ ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ
ÁÈ· Ù· ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ· ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·-
ıÂÛ›ÌˆÓ Î·È ÙˆÓ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙË˜. ™Â
Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙÔ˘˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˘˜ Î·Ù·-
‚¿ÏÏÔÓÙ·È Â›ÛË˜ ÚÔÛ¿ıÂÈÂ˜ ÁÈ· ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ
‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ·ÛÊ·ÏÔ‡˜ Î·È ·Ô‰ÔÙÈÎ‹˜ ‰ÈÂÎ-
ÂÚ·›ˆÛË˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ fiÏÔ ÙÔÓ ÎÏ¿‰Ô
Û˘ÓÔÏÈÎ¿, È‰›ˆ˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ‚¤Ï-
ÙÈÛÙˆÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ Î·Ù¿ ÙËÓ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹ ÂÈ‚Â-
‚·ÈÒÛÂˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ.

√È ∂ıÓ∫∆ ‰ÈÂÎÂÚ·ÈÒÓÔ˘Ó ÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔ-
ÚÔ‡Ó Ù· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÙË˜ ∂∫∆ ˆ˜
Â›ÛËÌÔÈ ·ÓÙÈÚfiÛˆÔÈ ÙË˜ ∂∫∆. ŒÙÛÈ, fiÙ·Ó
Û˘Ó·ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È ÌÂ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘˜ ‰È·-
¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘, ÔÈ ∂ıÓ∫∆ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›-
˙Ô˘Ó ÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ Ô˘ ‰ÈÂÓÂÚÁÔ‡Ó ÁÈ· ‰ÈÎfi ÙÔ˘˜
ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi Î·È ÂÎÂ›ÓÂ˜ Ô˘ ‰ÈÂÓÂÚÁÔ‡Ó ÂÍ ÔÓfi-
Ì·ÙÔ˜ Î·È ÁÈ· ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙË˜ ∂∫∆, ‰ËÏ. ·Ô-
Î·Ï‡ÙÔ˘Ó ÙË Û¯¤ÛË ·ÓÙÈÚÔÛÒÂ˘ÛË˜. °È· Ó·
‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÂÙ·È ·˘Ù‹ Ë Ú‡ıÌÈÛË ¤¯Ô˘Ó ·ÓÔÈ¯ÙÂ›
ÛÙÔ fiÓÔÌ· ÙË˜ ∂∫∆ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ¯ÚËÌ·ÙÔÈ-
ÛÙˆÙÈÎÒÓ ‰È·ÌÂÛÔÏ·‚ËÙÒÓ —ÛÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜
Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ·ÓÙ·ÔÎÚÈÙ¤˜, ıÂÌ·ÙÔÊ‡-
Ï·ÎÂ˜/·ÔıÂÙ‹ÚÈ· ¯Ú˘ÛÔ‡ Î·È Ù›ÙÏˆÓ, Î·È
ÎÂÓÙÚÈÎÔ› ÊÔÚÂ›˜ Û˘„ËÊÈÛÌÔ‡ ÁÈ· Ù· ·Ú¿ÁˆÁ·
Ô˘ ˘fiÎÂÈÓÙ·È ÛÂ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÛÙË ¯ÚËÌ·-
ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ·ÁÔÚ¿— Â› ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·-
ÛÌÒÓ ÔÈ ∂ıÓ∫∆ Â›Ó·È ÂÍÔ˘ÛÈÔ‰ÔÙËÌ¤ÓÂ˜ Ó· ÂÎÙÂ-
ÏÔ‡Ó Ú¿ÍÂÈ˜. ∂Í¿ÏÏÔ˘, ¤¯Ô˘Ó ÔÚÈÛÙÂ› ÎÔÈÓ¤˜
ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Î·È ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ÁÈ· ÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜
ÙË˜ ∂∫∆ Î·È ÙˆÓ ∂ıÓ∫∆, ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ó· ÂÍ·ÛÊ·-
Ï›˙ÂÙ·È fiÙÈ ı· ‰È·ÙËÚÂ›Ù·È Â·ÚÎ‹˜ ‰È·¯ˆÚÈÛÌfi˜
ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙË˜ ∂∫∆
Î·È ÙˆÓ ∂ıÓ∫∆. √È Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÎÔÈÓ¤˜ Î·ÙÂ˘ı˘-
ÓÙ‹ÚÈÂ˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜ ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó Â›ÛË˜ fiÙÈ ÔÈ
Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·-
ıÂÛ›ÌˆÓ ÙË˜ ∂∫∆ ‰ÈÂÎÂÚ·ÈÒÓÔÓÙ·È ÌÂ ÂÓ·Ú-
ÌÔÓÈÛÌ¤ÓÔ ÙÚfiÔ ·Ó¿ ÙÔ ∂˘ÚˆÛ‡ÛÙËÌ·, Û‡Ì-
ÊˆÓ· ÌÂ ‚¤ÏÙÈÛÙÂ˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ Î·È ˘„ËÏ¿ Úfi-
Ù˘· ·ÛÊ·ÏÂ›·˜. ∆fiÛÔ ÛÙËÓ ∂∫∆ fiÛÔ Î·È ÛÂ Â›-
Â‰Ô ∂ıÓ∫∆ ‰ÈÂÍ¿ÁÔÓÙ·È ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓÔÈ ¤ÏÂÁ-
¯ÔÈ, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓÔ˘ ÙÔ˘ Ù·ÎÙÈÎÔ‡, ÏÂÙÔ-
ÌÂÚÔ‡˜ ÂÏ¤Á¯Ô˘ Û˘ÌÊˆÓ›·˜ ÙˆÓ ÂÍˆÙÂÚÈÎÒÓ

∞ƒ£ƒ∞

¢È·¯Â›ÚÈÛË
¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ

ÛÙËÓ ∂∫∆
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Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ Î›ÓËÛË˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜
ÙË˜ ∂∫∆ ÛÂ ÌÂÙÚËÙ¿, Ù›ÙÏÔ˘˜, ¯Ú˘Ûfi Î·È Û˘Ì‚fi-
Ï·È· ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ‹˜ ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÌÂ Ù· ÛÙÔÈ¯Â›·
Ô˘ ÂÌÊ·Ó›˙ÔÓÙ·È ÛÙ· ‰È¿ÊÔÚ· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· Ô˘
¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È. §ÂÙÔÌÂÚ‹ ÛÙÔÈ¯Â›· ÁÈ·
Ù˘¯fiÓ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÌË ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Û˘ÏÏ¤ÁÔ-
ÓÙ·È Î·È ·Ó·Ï‡ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ∂∫∆ Î·È ˘Ô‚¿Ï-
ÏÔÓÙ·È Ù·ÎÙÈÎ¿ ·Ó·ÊÔÚ¤˜ ÛÙ· ·ÔÊ·ÛÈÛÙÈÎ‹˜
·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙ·˜ fiÚÁ·Ó·  ÙË˜ ∂∫∆.

∏ ∂∫∆ Î·È ÔÈ ∂ıÓ∫∆ ‰È·¯ÂÈÚ›˙ÔÓÙ·È ÂÓÂÚÁ¿ ÙÔ˘˜
Ù›ÙÏÔ˘˜ Ô˘ Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ˆ˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ· ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ
ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·-
Ï·›ˆÓ Î·È ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÙË˜
∂∫∆. ∫·ÙfiÈÓ Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË˜/Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ
Û¯ÂÙÈÎÒÓ Ú¿ÍÂˆÓ ÌÂ ÂÓ¤¯˘ÚÔ Ù›ÙÏÔ˘˜, ˘ÔÏÔÁ›-
˙ÔÓÙ·È Ù· ·ÓÔ›ÁÌ·Ù· ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔ-
Ì¤ÓˆÓ Î·È ·ÍÈÔÏÔÁÂ›Ù·È Ë ·Ó¿ÁÎË Û˘ÌÏËÚˆÌ·-
ÙÈÎÒÓ Î·Ù·‚ÔÏÒÓ ÏfiÁˆ ·ÏÏ·Á‹˜ ÂÚÈıˆÚ›ˆÓ.9
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∏ ∂∫∆ Î·Ù¤¯ÂÈ Î·È ‰È·¯ÂÈÚ›˙ÂÙ·È ÙÚ›· Â›‰Ë ¯·Ú-
ÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ: Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ,
È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È Ù·ÌÂ›Ô˘ Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ. ∫¿ıÂ
¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ ¤¯ÂÈ ¤Ó· Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ÛÎÔfi, Ô
ÔÔ›Ô˜ ·ÓÙ·Ó·ÎÏ¿Ù·È ÛÙÔÓ ÙÚfiÔ ‰È·¯Â›ÚÈÛ‹˜
ÙÔ˘. √È ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘-
Ï·Î›ˆÓ ÙË˜ ∂∫∆ ˘fiÎÂÈÓÙ·È ÛÂ ·˘ÛÙËÚÔ‡˜ Î·Ófi-
ÓÂ˜ Ô˘ ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó Ô˘‰ÂÙÂÚfiÙËÙ· ˆ˜ ÚÔ˜
ÙËÓ ·ÁÔÚ¿, ËıÈÎ‹ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ Î·È ·˘ÛÙËÚfi ‰È·-

¯ˆÚÈÛÌfi ÌÂÙ·Í‡ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ Î·È
¯¿Ú·ÍË˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜. Œ¯Ô˘Ó ÔÚÈÛÙÂ› ÏÂÙÔÌÂÚÂ›˜
ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈÂ˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜ ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ
Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÙ·È fiÙÈ Ô Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È Ô
ÈÛÙˆÙÈÎfi˜ Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ˘fi ·˘ÛÙËÚfi
¤ÏÂÁ¯Ô Î·È ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È Û·Ê‹ Î·È ‰›Î·È· ÎÚÈ-
Ù‹ÚÈ· ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÏÔÁ‹ ÙˆÓ ·Ô‰ÂÎÙÒÓ ÂÎ‰ÔÙÒÓ
Î·È ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓˆÓ.

™ËÌ·ÓÙÈÎÔ› fiÚÔÈ ·ÊÈÂÚÒÓÔÓÙ·È ÛÙÔ Û¯Â‰È·ÛÌfi
ÙˆÓ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂˆÓ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ Î¿ıÂ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·-
Î›Ô˘, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÎÚ›ÓÔÓÙ·È ÔÈ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ Î·È
ÔÈ Î›Ó‰˘ÓÔÈ Î¿ıÂ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘. √È ÂÓÙÔÏ¤˜ ‰È·-
¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÔÚ›˙ÔÓÙ·È Î·È Î·Ù·Ó¤-
ÌÔÓÙ·È ÌÂ ÛÙfi¯Ô Ó· ÌÂÁÈÛÙÔÔÈÂ›Ù·È, ÂÓÙfi˜ ÙˆÓ
‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌÒÓ, Ë ·fi‰ÔÛË Î¿ıÂ ̄ ·ÚÙÔ-
Ê˘Ï·Î›Ô˘ ˘ÂÚ¿Óˆ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂˆÓ
·Ó·ÊÔÚ¿˜ Î·È ·Ú¿ÏÏËÏ· Ó· ‰È·ÙËÚÔ‡ÓÙ·È  Ù·
‰ÈÔÈÎËÙÈÎ¿ Î·È ÏÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÛÂ fiÛÔ ÙÔ ‰˘Ó·ÙfiÓ
¯·ÌËÏfiÙÂÚ· Â›Â‰·. ŸÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ Ù· Û˘Ó·ÏÏ·Á-
Ì·ÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÙË˜ ∂∫∆, ÙÔÓ π·ÓÔ˘¿ÚÈÔ ÙÔ˘
2006 ¤ÁÈÓÂ ÌÈ· ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ Î·Ù·-
ÓÔÌ‹˜ ÙˆÓ ̆ Ô¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ,  Ë ÔÔ›· ·Ó·Ì¤ÓÂ-
Ù·È Ó· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÛÂ ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ·˜.

∂ÈÎ·ÈÚÔÔÈËÌ¤Ó· ÛÙÔÈ¯Â›· ı· ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÔÓÙ·È
fiÔÙÂ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·Ó¿ÁÎË, È‰›ˆ˜ ÛÙÈ˜ ∂Ù‹ÛÈÂ˜
∂Îı¤ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∂∫∆.

9 √È Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ¤˜ Î·Ù·‚ÔÏ¤˜ ÏfiÁˆ ·ÏÏ·Á‹˜ ÂÚÈıˆÚ›Ô˘ Â›Ó·È
·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˘˜ Ó· Î·Ù·‚¿ÏÔ˘Ó ÂÈÏ¤ÔÓ
·ÛÊ¿ÏÂÈ·.




