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ORIENTARI

ORIENTAREA BANCII CENTRALE EUROPENE
din 4 martie 2010

oo

de modificare a Orientirii BCE[2000/7 privind instrumentele si procedurile de politici monetari ale

Eurosistemului
(BCE/2010/1)
(2010/154/UE)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,
in special articolul 127 alineatul (2) prima liniutd,

avand in vedere Statutul Sistemului European al Bancilor
Centrale si al Bancii Centrale Europene (denumit in continuare
,Statutul SEBC”), in special articolele 12.1 si 14.3, coroborate cu
articolul 3.1 prima liniutd, articolul 18.2 si articolul 20 primul
paragraf,

intrucat:

Realizarea unei politici monetare unice impune definirea
instrumentelor si procedurilor care urmeazi si fie folosite
de Eurosistem, alcituit din bincile centrale nationale
(BCN) ale statelor membre a cdror monedd este euro
(denumite in continuare ,state membre participante”) si
Banca Centrald Europeand (BCE), pentru implementarea
acestei politici in mod uniform in statele membre parti-
cipante.

Evolutia recentd a pietelor in domeniul titlurilor garantate
cu active a ficut necesard modificarea Mecanismului
Eurosistemului de evaluare a creditelor (ECAF) pentru a
asigura respectarea cerintei Eurosistemului de aplicare a
unor standarde inalte de creditare pentru toate garantiile
eligibile. In special, este necesard modificarea cerintelor
de rating privind eligibilitatea titlurilor garantate cu active
pentru a fi folosite in operatiunile de creditare din Euro-
sistem 1in scopul respectdrii cerintei previzute la
articolul 18.1 din Statutul SEBC, conform cireia opera-
tiunile de creditare cu institutiile de credit si cu alti parti-
cipanti pe piatd si se desfisoare pe baza unor garantii
corespunzdtoare din perspectiva politicii monetare a
Eurosistemului. Pe langad cele mentionate anterior, modi-
ficarile sunt menite sd contribuie la restabilirea bunei
functiondri a pietei titlurilor garantate cu active.

®)

In vederea punerii in aplicare a Deciziei Consiliului
guvernatorilor BCE din 22 octombrie 2009, este
necesard modificarea  Orientdrii  BCE[2000/7  din
31 august 2000 cu privire la instrumentele si procedurile
de politici monetard ale Eurosistemului (*),

ADOPTA PREZENTA ORIENTARE:

Articolul 1
Modificiri la anexa I la Orientarea BCE[2000/7

In sectiunea 6.3.2, dupi prima liniuta referitoare la ,Evaluarea
creditului de cdtre o ECAI” se introduce urmdtoarea liniuta:

~— Evaluarea creditului de cdtre o ECAI in cazul titlurilor

garantate cu active: In cazul titlurilor garantate cu
active emise la sau dupd 1 martie 2010, Eurosistemul
solicitd cel putin doud evaludri ale creditului de citre
orice. ECAI acceptate pentru emisiune. In scopul
stabilirii eligibilitatii acestor titluri garantate cu active,
va fi aplicatd «regula celei de a doua optiuni», care
inseamnd ci nu numai cea mai bund evaluare a
creditului de citre o ECAIL ci si evaluarea imediat
urmitoare din punct de vedere calitativ trebuie si
respecte nivelul de calitate a creditului pentru titlurile
garantate cu active. In temeiul acestei reguli, Euro-
sistemul impune pentru ambele evaludri ale creditului
nivelul <AAA»[«<Aaa» la emisiune si nivelul «single A» pe
durata valabilititii titlului pentru ca titlurile si fie

eligibile.

De la 1 martie 2011, toate titlurile garantate cu active,
indiferent de data emisiunii, vor avea cel putin doud
evaludri ale creditului de la orice ECAI acceptate pentru
emisiune, iar pentru ca titlurile si riménd eligibile va
trebui sd fie indeplinitd si regula celei de a doua
optiuni.
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In cazul titlurilor garantate cu active emise inainte de Articolul 2
1 martie 2010 care au doar o evaluare a creditului, se
va obtine o a doua evaluare a creditului inainte de
1 martie 2011. In cazul titlurilor garantate cu active Prezenta orientare intrd in vigoare la 1 martie 2010.
emise inainte de 1 martie 2009, ambele evaludri ale

creditului trebuie sd fie conforme nivelului «single A»

pe durata de viatd a titlului. In cazul titlurilor garantate

cu active emise intre 1 martie 2009 si 28 februarie Articolul 3

Intrarea in vigoare

2010, prima evaluare a creditului trebuie si fie . .
< . s . Destinatari
conformd cu nivelul «AAA»[«Aaa» la emisiune §i cu
nivelul «ingle A» pe durata de viatd a titlului, in (1)  Prezenta orientare se adreseazd BCN ale statelor membre

timp ce a doua evaluare a creditului trebuie si fie participante.
conformd cu nivelul «single A» atat la emitere (*), cat
si pe durata de viatd a titlului.

(2)  BCN mentionate la alineatul (1) transmit citre BCE pana
BCE publicd pragul de calitate a creditului pentru orice la 11 martie 2010 misurile prin care acestea intentioneazd sa se
ECAI acceptate, in conformitate cu punctul 6.3.1 (**). conformeze prevederilor prezentei orientari.

(*) In ceea ce priveste evaluarea de citre o a doua Adoptatid la Frankfurt pe Main, 4 martie 2010.

ECAI necesard pentru aceste TGA, «evaluarea
creditului la emitere» se referd la evaluarea
cre.:ditului atunci cand a fost emisd sau publicatd fn numele Consiliului guvernatorilor BCE
prima datd de ECAL '

(**) Aceste informatii sunt publicate pe website-ul BCE Presedintele BCE
(www.ecb.europa.eu).” Jean-Claude TRICHET
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