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UNA HERRAMIENTA PARA EL ANALISIS MONETARIO:
LOS BALANCES AJUSTADOS DEL BANCO DE ESPANA DESDE 1954



RESUMEN

Los balances ajustados del Banco de Espafa son reordenaciones del balance contable de la institucién. Su
objeto es facilitar el analisis de alguna magnitud monetaria. Estos balances han sido una herramienta muy
util para el seguimiento de la situacion monetaria en Espafia desde finales de los afios cincuenta del siglo
pasado. En este documento se recopilan las notas explicativas que se publicaron junto con estos balances,
presentadas de forma estructurada y cronoldgica. El documento ofrece, en definitiva, una aproximacion a la
evolucién del seguimiento de la politica monetaria en Espafa. Estas notas, junto con el conjunto de datos
de estos balances creado dentro del proyecto Estadisticas Histéricas para Investigadores, suponen el
colofén estadistico de una serie de trabajos iniciados por diferentes historiadores a finales de los afos
sesenta del siglo pasado, que ofrecen datos desde 1852.

Palabras clave: politica monetaria, Banco de Espafia.

Codigos JEL: E52.



ABSTRACT

The Banco de Espafa’s adjusted balance sheets are its accounting balance sheets rearranged. Their purpose
is to facilitate the analysis of certain monetary magnitudes. These balance sheets have been a very useful
tool for monitoring the Spanish monetary situation since the late 1950s. This Note compiles the explanatory
notes published with these balance sheets, in a structured manner and in chronological order. In short, it
presents an overview of how the monitoring of monetary policy has evolved in Spain. These explanatory
notes, together with the adjusted balance sheet dataset compiled as part of the Historical Statistics for
Researchers project, entail the culmination of work begun by a number of historians in the late 1960s,
including data from as far back as 1852.

Keywords: monetary policy, Banco de Espafia.

JEL classification: E52.






1 Introduccion

Los balances ajustados del Banco de Espafa son el producto de la reordenacion de las
partidas del balance contable de lainstitucion. Estos balances se han empleado histéricamente
para explicar la evolucion de una magnitud monetaria o crediticia de interés para la
instrumentacion de la politica monetaria.

Es necesario matizar el término «explicar» por el uso de identidades contables para analizar
los movimientos de lamagnitud monetaria bajo estudio, y no de ecuaciones de comportamiento,
que si darian informacion causal. No obstante, los balances ajustados constituyen una
herramienta de ayuda muy util, complementada con informacién adicional, en la busqueda de
las causas de la evolucion de la magnitud monetaria. Un ejercicio similar es el que se suele
hacer de la identidad macroecondmica del PIB con sus componentes de la demanda o de las
ramas de actividad.

En el esquema 1 se muestra, sintéticamente, cdmo se produce la transformacion del balance
contable en una herramienta de analisis: el balance ajustado.

En este esquema, las tareas que conlleva la transformacion se han dividido en dos pasos con
fines expositivos, aunque en la practica dichas tareas pueden realizarse simultaneamente. En un
primer paso se hace una reorganizacion del balance, llevando todas las partidas del pasivo (con
signo menos) al lado del activo, con la excepcion de la magnitud que interesa explicar. Todas las
partidas contenidas en el lado del activo conformaran las contrapartidas de la magnitud de
interés. Posteriormente, estas contrapartidas pueden ser desagregadas y agrupadas segun el
sector institucional que es el titular final de cada componente de las contrapartidas.

Poveda (1966, p. 13) justifica la necesidad de reorganizar el balance contable de forma que
tenga una utilidad analitica:

«El balance que publica decenalmente el Banco de Espafia se presenta de acuerdo con
un modelo pasado de moda, cuyos criterios de elaboracidn corresponden por inercia a
los de un banco privado (piénsese en la “caja” que encabeza su activo). Los defectos
fundamentales de la presentacién a efectos del analisis monetario son los siguientes:
a) algunas partidas presentan un grado de agregacion excesivo [...]; b) el balance no
clasifica las operaciones de una forma util para la politica, por ejemplo, por sectores
econodmicos [...]; ¢) finalmente, el balance resulta incémodo de leer y carece del adecuado
relieve estadistico, sin una comparacion con balances anteriores en forma de balance de

movimientos [...]».
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Esquema 1
Del balance contable al balance ajustado

Balance contable Paso 1: Reorganizacion Paso 2: Sectorizaciéon
Activo 1 Magnitud de interés Activo 1 Magnitud de interés Sector 1 Magnitud de interés
Activo 2 Pasivo 2 Activo 2 Activo 1. Sector 1

Activo 2. Sector 1

Activo N Pasivo N Activo N
— Pasivo 1 Activo N. Sector 1
— Pasivo 2. Sector 1
— PasivoN

— Pasivo N. Sector 1

Sector 2

Activo 1. Sector 2

— Pasivo 2. Sector 2

Sin sector

FUENTE: Elaboracion propia.

Estos balances ajustados comenzaron a publicarse desde los mismos inicios del Boletin
Estadistico del Banco de Espafa (en adelante, BoletinBE), en marzo de 1960, si bien desde
junio de 1957 ya se elaboraban y difundian de forma interna.

El presente documento recopila, de forma estructuraday con especial atencioén a su cronologia,
las distintas notas que han acompanado a la publicacion de estos balances ajustados. Dichas
notas ofrecen amplias explicaciones sobre las razones de la elaboracién de estos balances,
los cambios que se han ido produciendo en ellos y los que se han registrado en las partidas
que los componen. Los balances ajustados han ido variando en funcién de las prioridades
analiticas de la politica monetaria. Desde esta perspectiva, esta recopilacion de notas muestra
algunos aspectos de la evolucion de la politica monetaria espafola desde 1957.

Otra de las utilidades de este documento es ser un complemento explicativo de los propios
datos recopilados de los balances ajustados. Esta informacién numérica se encuentra
compilada en el conjunto de datos «Balances ajustados del Banco de Espafa desde 1954»,
publicado dentro del proyecto Estadisticas Historicas para Investigadores.

El binomio formado por el presente documento y el conjunto de datos antes citado viene a
suponer el colofdn estadistico de una serie de trabajos de recopilacion de los balances
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ajustados del Banco de Espana llevados a cabo por diversos historiadores. Dichos trabajos se
iniciaron a finales de los afos sesenta del siglo pasado y cubren el periodo 1852-1962. De
esta forma, el conjunto de datos que se publica junto con este documento (cuyo periodo
inicial es 1954) toma el relevo, en términos de proporcionar la informacién estadistica, de los
trabajos anteriores.

El documento se ha organizado en dos partes bien diferenciadas. La primera parte tiene un
contenido mas general, mas explicativo, sobre la naturaleza de los balances ajustados. Asi,
en el epigrafe 2 se hace referencia a los trabajos de los historiadores para datos anteriores a
1962. Los epigrafes 3, 4 y 5 presentan los distintos tipos de balances ajustados publicados
por el Banco de Espana y explican por qué no es posible hablar del «balance ajustado del
Banco de Espafia», sino de «los balances ajustados del Banco de Espana». El epigrafe 6, por
su parte, muestra como han ido evolucionando los balances que han sido utilizados como
herramienta en el analisis monetario, mientras que el epigrafe 7 presenta los balances
ajustados de activo y pasivo publicados. Para finalizar esta primera parte, el epigrafe 8 recopila
las notas sobre las magnitudes monetarias que han sido objeto de analisis mediante los
balances ajustados.

La segunda parte del documento esta orientada a cuestiones mas de detalle sobre las partidas
que componen los balances ajustados. No obstante, también contiene amplias explicaciones
sobre la operativa del Banco de Espafa con las entidades de depdsito en el marco de la
politica monetaria, asi como de algunos de los instrumentos financieros empleados. El
epigrafe 9 expone cdmo se han organizado estas partidas en los balances ajustados, su
sectorizacion. Los epigrafes 10 y 11 contienen las notas recopiladas sobre las partidas
concretas del balance, de activo y de pasivo, respectivamente.

En la parte final del documento se encuentran diversas secciones de apoyo, como un listado
de las abreviaturas utilizadas: si siempre es importante contar con esta informacién, en este
documento cobra mas relevancia, ya que, al recoger textos escritos a lo largo de 60 anos,
existe una diversidad de abreviaturas para un mismo concepto, segin los usos de cada
época. Se pueden encontrar asimismo las fuentes de informacién y la bibliografia. El
documento finaliza con un anejo sobre el calculo de las medias legales.
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PARTE | LOS BALANCES AJUSTADOS DEL BANCO DE ESPANA

2 Las estimaciones histéricas de los balances ajustados del Banco de Espana

Los trabajos de estimacién de los balances ajustados del Banco de Espafia, también
denominados «sectorizados» por algunos autores, se iniciaron a finales de los afios sesenta
del siglo XX en el entonces Servicio de Estudios del Banco de Espana. Tortella Casares et al.
(1970) estimaron el periodo 1852-1873. Anes Alvarez (1974) dio continuidad a los trabajos
anteriores para el periodo 1874-1915. Martinez Méndez (2007) elaboré sus estimaciones para
el periodo 1900-1935, al igual que Martin Acefna (1985), aunque en este caso la presentacion
del balance difiere sustancialmente del resto. Finalmente, Martin Acefia (1988) estimo el
periodo 1941-1962". En definitiva, estos trabajos cubren el periodo 1852-1962. En el esquema 2
se muestran los periodos que abarcan las distintas estimaciones.

Todas estas estimaciones tuvieron como obijetivo explicar la evolucion de la base monetaria.
El hecho de que la definicion de «base monetaria» y la reorganizacion del resto de las partidas
del balance contable original no sean exactamente similares entre los distintos trabajos
dificulta que podamos hablar de una serie histérica homogénea de estos balances para todo
el periodo 1852-1962. No obstante, si existe cierta homogeneidad entre dos grupos de
trabajos. Por un lado, Tortella Casares et al. (1970) y Anes Alvarez (1974), que cubren el periodo
1852-1915. Por otro, Martinez Méndez (2007) y Martin Acefia (1988), aunque en este caso la
homogeneidad es menor, que abarcan desde 1900 hasta 1962 (con la excepcidn de los afos
afectados por la guerra civil espafola).

La informacidn de base para estos trabajos fueron las memorias leidas en las juntas generales
de accionistas del Banco Espafiol de San Fernando, las memorias leidas en las juntas
generales de acciones del Banco de Espanay los propios balances semanales de la institucion.
En el caso de Martin Acefa (1988), se utilizaron, ademas, informacion interna no publicada del
Banco de Espana y los balances mensuales publicados en el BoletinBE.

Los graficos 1 y 2 muestran la evolucion de los principales resultados de estas estimaciones
histéricas en términos del PIB nominal.

A continuacidn se detallan algunos aspectos de estos trabajos, algunas de cuyas portadas se
muestran en la ilustracién 1.
2.1 1852-1873. Tortella Casares et al. (1970)

La definicién adoptada de «base monetaria» corresponde a la agregacion de los billetes en
circulacion y de las cuentas corrientes en el Banco de Espafa.

1 Poveda Anaddn (1972) también presenta una estimacion, en este caso mensual, para el periodo diciembre de 1956-diciembre
de 1970.
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Esquema 2
Periodos de las estimaciones histéricas del balance ajustado del Banco de Espaia

1850 1860 1870 1880 1890 1900 1910 1920 1930 1940 1950 1960

_ Tortella Casares et al. (1970): 1852-1873

Anes Alvarez (1974): 1874-1915

Martin Acefia (1985): 1900-1935

Martinez Méndez (2007): 1900-1935

- Martin Acefia (1988): 1941-1962

FUENTE: Elaboracion propia.

Gréfico 1
Evolucion de la base monetaria y sus contrapartidas en el balance ajustado del Banco de Espaina. Estimaciones
de Tortella Casares et al. (1970) (1852-1873) y Anes Alvarez (1974) (1874-1915)

1.a Porcentaje del PIB nominal (a)

%

30 .
Tortella Casares et al. (1970) Anes Alvarez (1974) M Diversos (b)
25 Moneda metdlica
20 ) ﬁ\’w Il Sector privado
15 ’_,J’ M Reservas
ot

10 q Sector exterior

5 A Il Sector publico

i i I I B Base monetaria

0 ati M f { f . : }

-5 L

1850 1855 1860 1865 1870 1875 1880 1885 1890 1895 1900 1905 1910 1915

FUENTE: Elaboracion propia.

a Los datos del PIB nominal estan extraidos de Prados de la Escosura (2017).
b «Diversos» recoge aquellas contrapartidas que no pueden ser sectorizadas, con la excepcion de la moneda metalica.

El periodo abarcado incluye tanto balances del Banco de San Fernando (1852-1855) como
del Banco de Espafa (1856-1873), denominacion del primero a partir de 1855. El lapso de
tiempo considerado no es arbitrario. Asi, respecto al afo inicial, 1852, en la pagina 289 se
indica lo siguiente:

«En primer lugar quiza convenga dejar claro el porqué de las fechas inicial y final de la
serie. El Banco de San Fernando fue fundado en 1829 para sustituir al de San Carlos, que
desde 1782 venia desempefando, con crecientes dificultades, el papel de banco central
espafol. La primera Junta general de accionistas del Banco de San Fernando se celebré

en 1833, y en ella se publicé un balance correspondiente a finales de 1832, pero en la
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Gréfico 2
Evolucion de la base monetaria y sus contrapartidas en el balance ajustado del Banco de Espaina. Estimaciones

de Martinez Méndez (2007) (1900-1935) y Martin Aceina (1988) (1941-1962)
2.a Porcentaje del PIB nominal (a)

%
40

Martinez Méndez (2007) Martln Aceia (1988) Diversos (b)
30 @ Sector privado
[l Sistema financiero
20
I Sector exterior
" M |
0 + + + II:"”':“”':'““:' :IIl H1 } H-1 :I“ Bl Base monetaria
-10
20 -
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FUENTE: Elaboracion propia.

a Los datos del PIB nominal estan extraidos de Prados de la Escosura (2017).
b «Diversos» recoge aquellas contrapartidas que no pueden ser sectorizadas.
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llustracion 1. Portadas de algunas de las publicaciones con estimaciones histéricas de los balances ajustados del Banco de Espafia.

propia Junta se acordd que se dejaria de publicar el balance del Banco en afios sucesivos
para asi mantener el “misterio del crédito..., misterio que publicado se destruye su

virtud”. El misterio se mantuvo hasta 1853, en cuya Junta general se publicé el balance
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de fines de 1852, impreso con la correspondiente Memoria. A partir de entonces todas
las Memorias llevan como apéndice el balance del ejercicio cerrado a fines del afio

anterior».

Respecto al afo final del periodo estimado, 1873, este viene determinado por que en 1874 el
Banco de Espafa recibi6 el privilegio exclusivo de emision de billetes en la Peninsula e islas
adyacentes. Como consecuencia, los otros bancos emisores existentes hasta ese momento
se fusionaron con el Banco de Espafa. Asi, se sefala lo siguiente: «Este afo 1874 cierra un
periodo claramente diferenciado en la vida del Banco y en la organizacion del mercado
monetario en Espafna» (p. 290).

Los resultados de esta estimacion pueden consultarse en el siguiente conjunto de datos:
https://repositorio.bde.es/handle/123456789/23468.

2.2 1874-1915. Anes Alvarez (1974)

Esta estimacién es una continuacién de la de Tortella Casares et al. (1970), tras haber resuelto
los numerosos problemas que se plantearon en los balances del Banco de Espafa a partir de
1874. Segun Tortella Casares et al. (1970, p. 289):

«Los problemas de absorcion de estos nuevos bancos como sucursales, la creacion de
nuevas sucursales, la reorganizacion a escala nacional de una institucién que, pese a
llamarse de Espafia, circunscribia la mayor parte de sus operaciones a Madrid, dificultaron
sin duda la claridad contable en las actividades del Banco. Estas dificultades se reflejan
en los balances del periodo 1874-1883, cuyos problemas de interpretacion exigen mas

tiempo del que nosotros hemos invertido en esta empresa».

La fecha final del periodo de estimacion, 1915, viene determinada por la Primera Guerra
Mundial. Asi, en la pagina 144 se puede leer:

«Quiza el corte estuviese mejor situado en 1914, pero se quiso tener mas base para
detectar el efecto inicial de la primera guerra mundial».

Los resultados de esta estimacion pueden consultarse en el siguiente conjunto de datos:
https://repositorio.bde.es/handle/123456789/23470.

2.3 1900-1935. Martinez Méndez (2007)

Como ya se ha comentado, este periodo también fue estudiado por Martin Acefa (1985). Sin
embargo, su distinta organizacion del balance ajustado con respecto al resto de las estimaciones
hace preferible concentrar la atencion en la evaluacién de Martinez Méndez (2007).
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La eleccion del periodo de estimaciéon vino marcada, en su parte final, por la guerra civil
espafola. En cuanto al afio inicial, el autor reconoce que es algo arbitrario y que tal vez se ha
dejado llevar por «la belleza de las cifras redondas». No obstante, también sefiala en su capitulo 1
que dicha fecha es importante porque, «de un lado, cubre aspectos esenciales de la reforma
delafinanciacién del Estado tras la Guerra de Cubay, de otro, recoge plenamente el fundamental
cambio de orientacion de la actividad del Banco de Espafa que se inicia en 1901-02».

En este caso, la base monetaria incluye el efectivo en circulacion (billetes y monedas), los
depositos en el Banco de Espafa y los disponibles en créditos; se trata, por tanto, de una
definicion mas amplia que la utilizada en los trabajos anteriores.

Los resultados de esta estimacidén pueden consultarse en el siguiente conjunto de datos:
https://repositorio.bde.es/handle/123456789/15611.

2.4 1941-1962. Martin Acefa (1988)

En esta estimacion, la base monetaria se define como la suma del efectivo en circulacién en
manos del publico y los activos de caja del sistema bancario. Estos ultimos estan formados
por el efectivo en caja (billetes y moneda metalica), los depdsitos de la banca en el Banco de
Espafa y los saldos disponibles de cuentas de crédito con garantia de valores en el Banco
de Espana. En definitiva, se trata de una definicion equivalente a la empleada en Martinez
Méndez (2007).

Hay que destacar que esta es la Unica estimacion historica que presenta como contrapartida
a la base monetaria las operaciones con el sistema financiero de forma separada. En el resto
de las estimaciones, este sector se encuentra incluido dentro del privado.

Los resultados de esta estimacion pueden consultarse en el siguiente conjunto de datos:
https://repositorio.bde.es/handle/123456789/23316.

3 Los balances ajustados del Banco de Espana en sus publicaciones
estadisticas

Los balances ajustados comenzaron a divulgarse internamente en 1957, en la serie de
documentos La Situaciéon Monetaria y Financiera. En 1960 se inici6 su difusion publica con el
primer ejemplar del BoletinBE. En el Boletin Econdmico del Banco de Espafia comenzaron a
publicarse en el numero 7-8/1979, en la seccién «Indicadores econdémicos». Por otro lado,
entre el 14 de enero de 1993 y el 31 de diciembre de 1998, se publicé un balance ajustado
muy resumido con frecuencia diaria en el Boletin de la Central de Anotaciones.

Los balances publicados a lo largo de la historia del BoletinBE pueden caracterizarse mediante
dos dimensiones principales que se entrecruzan entre si: su finalidad y el tipo de datos
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Esquema 3
Dimensiones de los balances ajustados del Banco de Espana publicados

- Billetes en circulacion

- Circulacion fiduciaria

- Activos liquidos del sistema bancario

- Activos de caja del sistema bancario
FINALIDAD - Depositos y disponibles del sistema bancario

- Base monetaria

TIPO DE DATOS Medias «naturales»
Medias «legales»

FUENTE: Elaboracion propia.

empleado. La finalidad de un balance ajustado puede ser explicar la evolucion de una magnitud
monetaria. A estos balances los podemos denominar «Balances ajustados para el andlisis
monetario» (en el BoletinBE se denominaban «Balance ajustado. Andlisis monetario») y fueron
los utilizados para apoyar el analisis de la situacion monetaria y la instrumentacién de la politica
correspondiente. Los balances estimados por los historiadores para el periodo anterior a 1962
se encuentran en esta categoria. La otra finalidad es la de integrarlos con el resto del sistema
crediticio y asi poder analizar agregados monetarios mas amplios. A estos se les puede
denominar «Balances ajustados de activo y pasivo» («<Balance ajustado. Activo y pasivo» en el
BoletinBE). En el epigrafe 4 se detallan las caracteristicas de unos balances y otros.

Dentro de los balances para el analisis monetario, estos se pueden distinguir segun la
magnitud que desean explicar. El esquema 3 muestra las distintas magnitudes elegidas desde
1960.

La otra dimensién que pueden presentar los balances ajustados, el tipo de datos empleado,
diferencia los balances entre aquellos que emplean datos a fin de periodo y aquellos que
utilizan medias de datos diarios. Ademas, en este ultimo caso las medias pueden ser de
caracter natural o legal (fruto estas Ultimas de las obligaciones exigidas en la instrumentacién
de la politica monetaria). El epigrafe 5 aborda la distincién entre estos tipos de datos.

Como puede apreciarse, un balance ajustado puede adoptar diferentes versiones, segun su
finalidad, la variable que se ha de explicar (si la finalidad es el analisis monetario) o el tipo de
datos empleado. En definitiva, no es posible hablar de un «balance ajustado» del Banco de
Espana, sino de los «balances ajustados» del Banco de Esparia.
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Por otro lado, esta diversidad de posibles construcciones de los balances ajustados se ve
amplificada por la forma en la que se organizan las distintas partidas del balance. Esta
organizacioén de partidas ha pivotado, en general, sobre la asignacion de los activos y de los
pasivos del Banco de Espafia al sector del que es el titular final. Se trata, en definitiva, de una
«sectorizacidon» de las partidas del balance, que es tratada con detalle en el epigrafe 9.

4 Los balances ajustados segun su finalidad

Como ya se ha comentado, una primera clasificacion de los balances ajustados se basa en la
finalidad del propio balance. Esta clasificacion resulta algo desigual, ya que los balances
ajustados para el analisis monetario han recibido mucha mas atencion y difusién que los de
activo y pasivo; son los primeros el objeto principal de este documento.

4.1 Los balances ajustados para el analisis monetario

Los balances ajustados para el analisis monetario tienen como finalidad arrojar luz (<explicar»)
sobre la evolucién de una magnitud monetaria de interés.

Como definicion, podemos decir que un balance ajustado para el andlisis monetario es:

«[...Junareordenacién del balance del Banco de Espafia, para convertir éste eninstrumento
de analisis monetario. La idea que preside esa reordenacion es destacar determinadas
magnitudes del balance como conceptos de mayor relevancia para el andlisis y la politica
monetaria y agrupar, clasificandolas del modo que mejor se presta al andlisis, sus
contrapartidas contables como factores “explicativos” de aquéllas. La idea general [...] es
la de que, aunque las contrapartidas contables de una determinada magnitud del balance
no pueden interpretarse sin mas como factores causales de la evolucidon de ésta, dicho
esquema ofrece una base conveniente para buscar, con informacién adicional, esa
explicacion causal».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, febrero de 1975

Una motivacion de este tipo de balances la podemos encontrar en el articulo «El nuevo
esquema del balance del Banco de Espafa», publicado en Boletin Estadistico. Series
Historicas, | - Banco de Espafa, junio de 1982:

«El balance de cualquier entidad es siempre un documento que, dentro de ciertas reglas
contables muy generales, admite numerosas presentaciones alternativas, condicionadas
por el uso que se pretenda dar a la informacién que contiene. En el caso del Banco de
Espana, existe un balance “tradicional” que no se presta excesivamente a los fines del
analisis macroecondémico, y, junto a él, se ha venido publicando desde hace muchos afos
un “balance ajustado”, que no significa mas que un balance cuya presentacioén se ha
modificado para hacerlo mas util, a los efectos del analisis monetario o financiero [...].
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La idea basica de todas las modalidades de “ajuste” practicadas ha sido siempre la
misma y es, partiendo de la identidad contable entre activo y pasivo, la de transformarla
en una nueva identidad contable en la que, a un lado, se deja una magnitud especialmente
relevante, y, al otro, se transfiere todo el resto de activos y pasivos, que se definen como
“contrapartidas” —denominacién que se ha preferido aqui a la mas tradicional, pero
también mas ambigua, de “factores explicativos”— de la primera magnitud. Estas
contrapartidas, clasificadas adecuadamente, ofrecen una idea de los factores que han
ido asociados a las variaciones de la magnitud elegida. Con ello se organiza la informacion
disponible, de un modo que facilite su posterior andlisis y la extraccién de conclusiones
sobre los procesos que condicionan la evolucién de la magnitud seleccionada. No hara
falta insistir en que la mera organizacién de la informacidn no sustituye al analisis y que,
aunque por desgracia no sea infrecuente, si es, en general, incorrecto ver en las variaciones

de las contrapartidas la “causa” de los cambios de la magnitud de referencia seleccionada.

La magnitud seleccionada por el Banco de Espafia como especialmente relevante a la
hora de presentar su balance “ajustado” ha sido siempre algun concepto muy directamente

relacionado con la cantidad de dinero y con la politica monetaria. [...]».

4.2 Los balances ajustados de activo y pasivo

A diferencia de los balances ajustados para el analisis monetario, los de activo y pasivo
reflejan sus movimientos por separado, segun el sector que es titular ultimo de las partidas
del activo y del pasivo. Se trata, en definitiva, de sectorizar (organizar por sectores) el balance
contable. Respecto a la justificacion de la publicacion de este balance:

«Por su parte, el “Balance ajustado. Activo y Pasivo”, que se publica delante del de analisis
monetario, no es sino una presentacion alternativa del mismo, que clasifica, en la forma
habitual de activo y de pasivo, las ribricas del Banco de Espafa, una vez sectorizadas.
Este balance es el que se agrega con el de los restantes componentes del Sistema
bancario y del crédito oficial para elaborar el del total del sistema crediticio [...]».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 1/1984

Mientras que el balance para el analisis monetario se comenzé a publicar desde el inicio
mismo del BoletinBE, este tipo de balance no se publicé hasta el numero 9/1983.
5 Los balances ajustados segun el tipo de datos empleado

El tipo de datos utilizado, datos de fin de periodo o medias de datos diarios, en la elaboracion
de los balances ajustados es la segunda dimension por la que podemos clasificar los balances.

Desde que se inicid su publicacion, los balances ajustados presentaron sus datos mensuales con
cifras a fin de mes, y los anuales, con cifras a fin de afio. Posteriormente, y en paralelo, en los
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numeros 7-8/1979 del Boletin Econdmico del Banco de Espafiay 10/1980 del BoletinBE comenzaron
a publicarse cuadros con los activos del sistema bancario computables en el coeficiente de caja
(«activos de caja») y los factores mas relevantes que explican sus variaciones, con datos mensuales
obtenidos como medias de cifras diarias, al mismo tiempo que datos decenales®.

Al referirse a estos cuadros con datos medios de cifras diarias, se indica lo siguiente:

«A diferencia del resto de los cuadros de este capitulo, que contienen siempre cifras de
fin de mes y de fin de afo, [estos cuadros] muestran medias aritméticas (no sélo anuales
y mensuales, sino también decenales) de cifras diarias. Generalmente, los datos diarios
se han obtenido, bien de la contabilidad y estados de operaciones del Banco de Espafia,
bien de las declaraciones de la banca y de las cajas sobre su cumplimiento del coeficiente
de caja. En algunos otros casos, la obtencion de cifras diarias era imposible o muy
laboriosa, habiéndose estimado las medias a partir de cifras de fin de decena o de fin de
mes, casos que se advierten en las notas a la columna correspondiente».

Boletin Estadistico - Banco de Espana, 10/1980

La informacidén de partida para los cuadros con datos medios es la correspondiente a los dias
habiles, de manera que:

«Para cada periodo (decena o mes) las medias se calculan dividiendo por el nimero de
dias habiles de ese periodo. En consecuencia, la media mensual no coincide con la media
aritmética de las tres decenas, pues éstas nunca tienen el mismo ndmero de dias habiles».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

La utilizacion de balances ajustados con medias de datos diarios comenzé teniendo como
variable que se debia explicar los «activos de caja». Las particularidades en el cobmputo de los
activos de caja originaron la existencia de dos medias distintas: las medias «naturales» y las
medias «legales»:

«Dado que el activo de caja tiene que cubrir un determinado porcentaje de los pasivos
computables correspondientes a dos dias habiles antes, a cada dia se le pueden hacer
corresponder dos cifras de activos de caja distintas, la de ese dia en concreto o la que
cubre el pasivo de ese dia (que es la correspondiente a dos dias habiles mas tarde). Si en
las medias decenales, mensuales o anuales, se toma como cifra del dia la correspondiente
al primer criterio, las medias se denominan aqui “naturales”, y si se ha adoptado el
segundo, se ha convenido en llamarlas “legales”. [...] [Se] muestra[n] las contrapartidas de
las medias “naturales” de los activos de caja y [...] [se] desglosa[n] los componentes
de los activos de caja también seguin medias “naturales”. No obstante, se ha optado por
mostrar también el total de activos de caja segun medias “legales”, dada la importancia,
a ciertos efectos, de esta definicidn alternativa.

Boletin Estadistico - Banco de Espafa, 10/1980

2 En Boletin Estadistico. Series Historicas, | - Banco de Esparia (1961-1981) se publicaron series histéricas de estos datos.
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Esquema 4
Periodos en los que se publicaron los balances ajustados para el analisis monetario, seguin la magnitud
que ha de analizarse, el tipo de datos y la publicacién

1957 1962 1967 1972 1977 1982 1987 1992 1997

Publicacién: Boletin Estadistico - Banco de Espafa. Tipo de datos: fin de periodo
Publicacién: Boletin Estadistico - Banco de Espana. Tipo de datos: media de datos diarios

M Publicacién: Boletin Econémico. Indicadores Econdmicos - Banco de Esparia. Tipo de datos: media de datos diarios

FUENTE: Elaboracion propia.

Posteriormente, las medias legales fueron utilizadas para elaborar todo el balance ajustado
con la magnitud para explicar «Depdsitos y disponibles del sistema bancario» en los nimeros
1/1984 a 9/1993 del BoletinBE (véase epigrafe 6.6) y 4/1984 a 12/1998 del Boletin Economico
del Banco de Espafia. En el anejo 1 se detalla el método de calculo de las medias legales.

O Los balances ajustados para el analisis monetario segun la magnitud
que se ha de explicar

Como ya se ha indicado, los balances ajustados para el andlisis monetario tienen como
objetivo explicar el comportamiento de una magnitud en funcién de sus contrapartidas,
formadas por el resto de las partidas en el balance contable. La magnitud de interés ha ido
variando con el tiempo: el valor de los billetes en circulacion, la base monetaria y otros
agregados, como se muestra en el esquema 4.

En el esquema se puede apreciar que ha evolucionado la magnitud objeto de atencién, aunque
en algunos periodos se ha atendido a mas de una magnitud. Esto también ocurre con los
tipos de datos. En todo momento se publicaron balances con datos a fin de mes, mientras
que a partir de 1979 estos se compaginaron con balances de medias de datos diarios. En el
esquema no se han incluido los balances ajustados publicados después de la entrada en
vigor del euro (que se tratan en el epigrafe 6.8). El motivo es, fundamentalmente, facilitar la
visualizacion del esquema, considerando que estos balances, con la cesion de la politica
monetaria al Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BCE), ya no han tenido un
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papel tan relevante en el analisis de la politica monetaria como los anteriores. En estos casos,
las magnitudes que se han de analizar son el préstamo neto a las entidades de crédito (1999-
2016) y las operaciones de politica monetaria (2016 en adelante).

Antes de hacer un repaso de los distintos balances segun la magnitud que se ha de explicar,
resulta conveniente hacer una consideracion sobre la correcta interpretacion del uso de estos
balances, dependiendo del periodo considerado. Este aspecto se aborda en la siguiente
seccion.

6.1 Observaciones disponibles y vigencia de los balances ajustados para el analisis
monetario

Los balances ajustados publicados han ido variando con el tiempo, y estas variaciones han
respondido a los cambios de la magnitud que interesaba explicar desde el punto de vista de
la politica monetaria. En este sentido, la recopilacidon de los distintos balances puede ser un
elemento Util para la realizacion de valoraciones de la actuacion monetaria en tiempo real. En
otras palabras, el investigador puede contar con la informacién que en su momento manejaba
la autoridad monetaria para actuar.

En muchas ocasiones, la publicacion de los distintos balances ajustados ha venido acompanada
de sus series histoéricas, bien en el propio BoletinBE, bien en sus suplementos de datos
histéricos, que iban mas alla del periodo en el que cada balance era empleado para el andlisis
por el propio Banco de Espafa. Esto también sucede en el conjunto de datos «Balances
ajustados del Banco de Espana desde 1954», en el que, ademas de los datos diseminados en
las publicaciones anteriores, se incorporan series historicas procedentes de las bases de
datos internas del Banco de Espafa. Por ello, es necesario distinguir los periodos en los que
cada balance se encontraba «vigente» (era utilizado) en la actuacion monetaria de aquellos
en los que Unicamente se ofrece informacién histoérica.

En las distintas notas que acompafaron a los balances ajustados se justifica la provision de
datos histéricos mas alla de su periodo de «vigencia», o periodo en el que fueron efectivamente
utilizados por la autoridad monetaria:

«Poniendo fin a este andlisis, debe destacarse un hecho de suma importancia. El “balance
ajustado” del Banco de Espafa es, como ya se ha sefialado, un esquema convencional
de presentacion del balance del Banco de Espafa, que puede adoptar muchas formas,
segun la finalidad perseguida. El que ahora se presenta es el esquema que el propio
Banco utiliza hoy dia en sus analisis y esta centrado en los mecanismos actuales de
control monetario, y, muy especificamente, en la definicidén vigente del coeficiente de caja.
Ello significa que, al margen de su mayor o menor validez para el andlisis monetario en los
ultimos afos, no es ciertamente el esquema ideal para el andlisis referido a periodos
anteriores, cuando no existia coeficiente de caja, y si, en cambio, otros coeficientes

distintos de liquidez. Como seria bastante arbitrario sefialar un momento preciso en el
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que un determinado esquema debe sustituir a otro, se ha adoptado aqui la solucién,
ciertamente no muy satisfactoria, de aplicar el nuevo esquema a todas las series histéricas
desde el afio en que se inician: 1962. La Unica justificacidn para este proceder reside en
que, en cualquier caso, se ofrece toda la informacion disponible para que, quien lo desee,
modifique el esquema escogido con referencia al periodo en que asi desee hacerlo. No se
han querido afiadir, sin embargo, a modo de pro memoria, definiciones alternativas de los
“activos liquidos” o de la “base monetaria”, que pudieran ser mas validas para los periodos
anteriores, y ello por dos razones. De un lado, cualquier cambio en esas definiciones
supone cambios en sus “contrapartidas”, y no parece adecuado publicar unos sin los
otros, ni seria practico publicarlos todos. De otro lado, no hay una alternativa, sino
muchas, segun los fines que se persigan en el andlisis y segun los periodos, de modo que
parece preferible dejar la eleccion al criterio del usuario de las cifras. En todo caso, queda
el Suplemento Histérico de series histéricas del Banco de Espana, 1962-1974, que, si
bien, en principio, es sustituido por el presente, puede seguir conservando, por las
razones citadas, alguna validez para el periodo de referencia».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

Una regla orientativa para determinar los periodos de vigencia de cada tipo de balance
ajustado es asociar dichos periodos con aquellos en los que fueron publicados. No obstante,
hay algunas excepciones a esta regla simple:

— Activos liquidos del sistema bancario, datos a fin de periodo. Este balance se
comenzo a publicar en el numero 1/1975 del BoletinBE. Sin embargo, comenzaron a
utilizarse en el Informe Anual del Banco de Espafa de 1970.

— Activos de caja del sistema bancario, datos a fin de periodo. Su publicacién se inicié
con el nimero 10/1982 del BoletinBE, pero comenzé a utilizarse en el Informe Anual
del Banco de Espafia de 1978.

En ambos casos, la publicacion en el BoletinBE se retrasé para hacerla coincidir con la
difusidn de series historicas (suplementos de series historicas de febrero de 1975 y junio de
1982), Io que motivé el desfase entre su difusién y su utilizacién efectiva.

En las siguientes secciones se detallan algunos aspectos de los distintos balances ajustados
para el anadlisis monetario segun la variable que se ha de explicar.

6.2 Billetes en circulaciéon

Los balances ajustados para explicar los movimientos de los billetes en circulacion comenzaron
a presentarse en la publicacidén La situacion monetaria y financiera del Banco de Espafa,
numeros 6/1957 a 1/1960. Posteriormente, lo hicieron en el BoletinBE, en los nimeros 3/1960
a 12/1968. Hasta el numero 1/1963, esta informacion se completaba con la del Boletin
Estadistico. Suplemento Confidencial — Banco de Espafa.
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Las notas del BoletinBE incluian la siguiente explicaciéon del balance ajustado:

«Este cuadro [el balance] es un instrumento de analisis monetario, en el que se intenta
“explicar” los movimientos de una partida del balance, los “Billetes en circulacion”,
por referencia a las variaciones de todas las demas partidas del mismo. Se procede,
ante todo, a dejar en el pasivo Unicamente la magnitud explicada, traspasando sus
restantes partidas al activo con signo negativo. [...] Las partidas del activo y las del
pasivo traspasadas a éste se clasifican por sectores, con arreglo a la naturaleza
del deudor o el acreedor correspondiente. Se distinguen asi los sectores y subsectores
que aparecen en el cuadro. Existen, ademas, cuatro grupos de cuentas que, por
diversas razones, no admiten una clasificacion por sectores. Se trata del “Activo real”,
de las “Cuentas de capital”, del “Desfase contable entre centro y sucursales” y de

“QOtras cuentas”.

[...] Los incrementos de las partidas activas se interpretan como factores expansivos de
la circulacion de billetes. Lo mismo ocurre con la disminucion de las partidas pasivas
traspasadas al activo. [...] La disminucion de las partidas activas y el aumento de las
partidas pasivas que se han pasado al activo se interpretan como factores contractivos
de la circulacion de billetes [...]. (V. una explicacion mas detallada de este procedimiento de
analisis en la publicacion del Banco de Espana “El analisis monetario en Espafa” [Banco
de Espafia. Servicio de Estudios, 1961, de Antonio J. Sanchez-Pedrefio])».

Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 2/1963

El grafico 3 muestra la evolucién de los billetes en circulacion y sus contrapartidas en el
balance ajustado del Banco de Espafa para el periodo 1957-1968.

Este balance experimenté diversos cambios a través de los distintos nimeros en la
sectorizacion de las contrapartidas. Entre ellos podemos destacar la inclusién de las entidades
de crédito oficial, a partir del numero 3/1960, y de las cajas rurales, a partir del nimero
2/1963, en el sector de entidades de crédito. En el suplemento Confidencial, por su parte,
aparece en el numero 8/1962 la rubrica «Depdsitos a favor de antiguos accionistas (Ley
14.4.1962)», a raiz de la nacionalizacion del Banco de Espafa por dicha ley.

6.3 Circulacion fiduciaria (billetes y monedas)

Este balance se publicé entre los numeros 2/1969 y 12/1974 del BoletinBE.

En este caso, la magnitud que debia explicarse era la circulacion fiduciaria, como suma de los
billetes y las monedas en circulacion. Este esquema planteaba el problema de que, mientras
que los billetes en circulacion eran un pasivo del Banco de Espafa, /la moneda en circulacion
era un pasivo del Tesoro. Para resolver dicha cuestion, se consideraba lo siguiente en relacion
con la moneda:
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Gréafico 3
Evolucion de los billetes en circulacion y sus contrapartidas en el balance ajustado del Banco de Espana.
Datos a fin de ano. Boletin Estadistico, 12/1957-1/1969
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FUENTE: Elaboracion propia.

a Los datos del PIB utilizados proceden de Subdireccion General de Andlisis y Programacion Econémica. Ministerio de Hacienda (2021) (véase la seccion de
fuentes).

b A partir de 1963 no existe el agregado «Diversos» como tal. Se ha construido como la suma de activo real, cuentas de capital, desfase contable entre centro
y sucursales, y otras cuentas netas.

c A partir de 1959 se ahaden las reservas internacionales a las contrapartidas del sector exterior.

«Es emitida por el Tesoro que la entrega al Banco de Espafa para su puesta en circulacion.
Esta entrega origina un abono equivalente en la cuenta del Tesoro en el Banco de Espafia,
mientras que la moneda recibida por el Banco se considera como un activo frente al
Tesoro. La puesta en circulacion de dicha moneda se contabiliza por el Banco como una
disminucion de la partida “Moneda metalica en caja”, es decir, del activo frente al Tesoro.
Al sumar al activo y al pasivo la “Moneda metalica en circulacion” se restablece la situacion
inicial frente al Tesoro, y la moneda metdlica en circulacién aparece en el pasivo del
Banco de Espana como si hubiera sido emitida directamente por éste en forma analoga a
los billetes».

Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 2/1969

El grafico 4 muestra la evolucién de la circulacién fiduciaria y sus contrapartidas en el balance
ajustado del Banco de Espana para el periodo 1967-1974.

Como en los balances anteriores, se produjeron cambios en la sectorizacién de las
contrapartidas a lo largo de los distintos nimeros. El cambio mas importante se registré con
la integracion del Instituto Espariol de Moneda Extranjera (IEME) en el Banco de Espana. Esta
integracion se produjo fundamentalmente mediante el Decreto 2799/1969, de 14 de noviembre,
que traspasaba las funciones de caracter operativo del primero al segundo. Posteriormente,
el Decreto-ley 6/1973, de 17 de julio, declard extinguido el IEME y distribuy6 las competencias
que aun mantenia entre el Banco de Espafna y otras instituciones.

Como consecuencia del decreto de 1969, los activos y los pasivos exteriores oficiales, que en
su mayor parte estaban asignados al IEME, pasaron a figurar en el balance del Banco de
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Gréfico 4
Evolucion de la circulacion fiduciaria y sus contrapartidas en el balance ajustado del Banco de Espana.
Datos a fin de ano. Boletin Estadistico, 2/1969-12/1974
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FUENTE: Elaboracion propia.
a Los datos del PIB utilizados proceden de Subdireccion General de Andlisis y Programacion Econémica. Ministerio de Hacienda (2021) (véase la seccion de

fuentes).
b A partir de 1970, el sector exterior incluye los activos exteriores del IEME.

Espafa en diciembre de dicho afo. La adaptaciéon de los balances ajustados a esta nueva
situacion fue paulatina: comenzdé con el numero 4/1970 del BoletinBE y finalizé con el numero
10/1970.

6.4 Activos liquidos del sistema bancario / base monetaria

Este balance se publico entre los numeros 1/1975 y 9/1982 del BoletinBE, con datos a fin de
periodo.

El grafico 5 muestra la evolucidn de los activos liquidos del sistema bancario y sus
contrapartidas en el balance ajustado del Banco de Espafa para el periodo 1962-1982.

La eleccion de los activos liquidos como magnitud de andlisis fue resultado de los intentos
iniciados en 1970 de controlar la cantidad de dinero a través de la regulacion de ese agregado.
Aun cuando ya fueron utilizados en el Informe Anual del Banco de Espana de 1970, el
correspondiente balance ajustado no se publico hasta el numero 1/1975 del BoletinBE. Este
retraso se debid al deseo de iniciar su publicacion al mismo tiempo que se disponia de series
histéricas, las cuales vieron la luz en Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de
Espanfia, febrero de 1975.

Un aspecto del nuevo balance ajustado es que el analisis no se centraba en una sola magnitud,

sino que existian dos magnitudes de interés: el total de activos liquidos en poder del sistema
bancario y la base monetaria.

BANCO DE ESPANA 26 NOTAS ESTADISTICAS, N.° 19 UNA HERRAMIENTA PARA EL ANALISIS MONETARIO: LOS BALANCES AJUSTADOS DEL BANCO DE ESPANA DESDE 1954



Grafico 5
Evolucion de los activos liquidos del sistema bancario y sus contrapartidas en el balance ajustado del Banco de Espana.
Boletin Estadistico, 1/1975 a 9/1982
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FUENTE: Elaboracion propia.

a Los datos del PIB utilizados proceden de Subdireccion General de Andlisis y Programacion Econdémica. Ministerio de Hacienda (2021)
(véase la seccion de fuentes).
b El agregado «Resto» incluye bonos del Tesoro, fondos publicos, depdsitos previos a la importacion y otros factores.

«En el caso presente, la magnitud que se desea destacar no es, en realidad, una sola, sino
que son dos magnitudes alternativas, intimamente relacionadas entre si. Una es el total
de activos liquidos en poder del sistema bancario —banca privada y cajas de ahorro— y
otra la base monetaria, es decir, la suma de los activos liquidos del sistema bancario y del
efectivo en manos del publico. En ambos casos, se trata de magnitudes a las que el
analisis monetario moderno concede un papel central, como punto de partida para la
explicacion del proceso de expansion del sistema bancario sobre la base de unas reservas
fraccionarias. La utilidad relativa de los dos conceptos deriva de que, si bien son los
activos liquidos del sistema bancario los que constituyen ese fundamento del proceso
expansivo, la base monetaria es la magnitud mas susceptible de control por el banco
central, puesto que éste no puede determinar su distribucién entre activos liquidos del
sistema bancario y efectivo en manos del publico. En todo caso, los dos conceptos tienen
justificacién analoga y el empleo de uno y otro es, hasta cierto punto, una cuestion de
preferencia personal. De ahi que se haya optado por presentar los cuadros de forma que
contengan ambas magnitudes».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

No obstante, la eleccidn de la magnitud de interés se hacia mas compleja por la existencia de
los margenes de crédito disponibles:

«Por otro lado, existe el problema de computar o no dentro de los activos liquidos del
sistema bancario determinados margenes de crédito disponibles del Banco de Espafa,
que, en si mismos, no son un medio de pago, pero que pueden ser transformados en
depdsitos o efectivo. En todo caso, la caracteristica de esos margenes de crédito
disponibles que justifica su inclusién es la de que, por razones contractuales o legales, el

Banco de Espafia no puede oponerse a la disposicion de los mismos. Cual de las dos
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definiciones de activos liquidos sea la mas relevante dependera también de los fines del
analisis y hasta cierto punto, de preferencias personales, puesto que, a partir de ambos
conceptos, puede desarrollarse un analisis parecido. Esta dualidad de definicién de los
activos liquidos del sistema bancario lleva automaticamente a que pueda definirse la base
monetaria de dos modos diferentes».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

La existencia de dos magnitudes de interés, con dos posibles definiciones alternativas,
aumentaba la complejidad de la presentacidn de las contrapartidas:

«Las magnitudes comentadas son pasivos del Banco de Espafia, y su contrapartida esta
formada por los activos de éste menos aquellos otros pasivos del Banco que no forman
parte de las primeras. Dado que, como magnitud explicada, se presentan cuatro
alternativas distintas, el esquema de las contrapartidas explicativas es algo complejo.
Asi, el efectivo en manos del publico es una magnitud explicativa de los activos liquidos
del sistema bancario, pero no de la base monetaria, ya que es uno de los componentes
de ésta. Por otro lado, el crédito del Banco de Espafa al sistema bancario se muestra de
dos modos, con y sin disponibles, para su comparacion respectiva con las definiciones
de activos liquidos y base monetaria que incluyen o excluyen dicho componente. Esta
complicaciéon no dificulta excesivamente la presentacion de los cuadros y queda
ampliamente compensada por la ventaja de una mayor flexibilidad en las posibilidades
analiticas de todo el esqueman.

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, febrero de 1975

El balance ajustado también incorpora operaciones del IEME y del Tesoro que se fueron
traspasando al Banco de Espafa:

«Aunque, en principio, se trata de un analisis del balance del Banco de Espafa, se ha
procedido a integrar en éste una serie de cuentas, formalmente ajenas a él, que reflejan
operaciones del Tesoro y del antiguo I.E.M.E. y corresponden a lo que normalmente se
entiende por funciones de la “autoridad monetaria”, operaciones que ademas, en su mayor
parte, se han ido traspasando al Banco de Espana a lo largo de los afios a que se refieren las
series. Se trata de los siguientes casos: A) Aunque la puesta en circulaciéon de la moneda
metalica la realice el Banco de Espafa, su emisién es facultad del Tesoro, de modo que la
moneda en circulacion es un pasivo de éste y no aparece contabilizada en el balance del
Banco de Espafa. Aqui se ha integrado, para toda la serie, dicha moneda en el balance
del Banco de Espana [...]. B) Hasta noviembre de 1969 inclusive, la mayor parte de los
activos y pasivos exteriores oficiales los detentaba el antiguo I.E.M.E. y no figuraban en el
balance del Banco de Espafa, quien, por el contrario, mostraba la financiacidén en pesetas
de tales partidas facilitada a aquél. En diciembre de 1969 se integraron en el Banco de
Espafa todas las funciones operativas del I.E.M.E. y pasaron al balance de aquél los activos
y pasivos exteriores de éste. En las series presentes se ha procedido, desde enero de 1962
a noviembre de 1969, a consolidar en el balance del Banco de Espana todos los activos y

pasivos exteriores del LLE.M.E. [...]. C) Las cuentas de Espafa con los organismos
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internacionales (F.M.I., B..LR.D., C.F.l, I.D.A.) estuvieron desde su origen distribuidas entre el
Banco de Espania, el Tesoro y el .E.M.E. En 1969 se traspasaron al Banco de Espafia las que
mantenia el I.E.M.E. y, por ley de 15-11-1971, se le transfirieron las que poseia el Tesoro. En los
cuadros adjuntos se ha realizado la integracion en el balance del Banco de Espana, desde
enero de 1962 hasta las fechas indicadas, de las citadas cuentas del .E.M.E. y del Tesoro [...]».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

Los desfases temporales provocan que los datos obtenidos de activos liquidos mediante el
balance del Banco de Espafa (ademas de las partidas anteriores del IEME y el Tesoro)
discrepen de los obtenidos de los balances del sistema bancario:

«Como norma, todos los datos se han obtenido de la contabilidad del Banco de Espanfa,
con la excepcion de los casos comentados en el parrafo anterior, en que proceden de la
contabilidad de los organismos correspondientes. Inevitablemente, los datos de efectivo
en caja de las instituciones financieras proceden de la contabilidad de éstas; y ha sido
necesario recurrir también a esta fuente para algunos datos sobre disponibles. A salvo de
estas excepciones, la serie resultante de activos liquidos del sistema bancario muestra
discrepancias, pequefas pero sistematicas, con la serie que resulta de los balances de
éste, debido a desfases temporales de contabilizacion».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, febrero de 1975

6.5 Activos computables en el coeficiente de caja del sistema bancario: los «activos
de caja»

Este balance se publicé entre los nimeros 10/1982 y 3/1992 del BoletinBE para datos a fin de
periodo y entre los nimeros 10/1980 y 12/1983 para las medias de datos diarios. En la seccidén
«Indicadores econdmicos» del Boletin Econdmico del Banco de Espafia comenzo a publicarse
este balance en el numero 7-8/1979, en términos de medias naturales de datos diarios, hasta
el numero 3/1984. En el siguiente numero, los datos ya correspondian a medias legales y asi
se mantuvieron hasta el numero 1/1999.

El grafico 6 muestrala evolucion de los activos de caja del sistemabancario y sus contrapartidas
en el balance ajustado del Banco de Espana para el periodo 1962-1991.

Los distintos cambios ocurridos en la magnitud de interés de los balances ajustados expuestos
en las secciones anteriores eran consecuencia de no disponer de un verdadero mecanismo
de control cuantitativo de las magnitudes monetarias:

«En efecto, los cambios citados se produjeron antes de que se hubieran perfilado
totalmente los correspondientes mecanismos de control, y eso explica que, junto a una
definicion relativamente amplia de los “activos liquidos”, que era la pieza central del
analisis, se ofrecieran, a modo de pro memoria, una definicion mas restringida de dichos

activos y dos definiciones (una amplia y otra restringida) de la “base monetaria”, es decir,
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Grafico 6
Evolucion de los activos de caja del sistema bancario y sus contrapartidas en el balance ajustado del Banco de Espana.
Datos a fin de ano. Boletin Estadistico, 1/1984 a 3/1992 (a)
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FUENTE: Elaboracion propia.

a Los balances ajustados para explicar los activos de caja se publicaron desde el numero 10/1982 del BoletinBE. Se produjeron diversos cambios hasta el
numero 1/1984 y siguientes, que son los que se presentan.

b Los datos del PIB utilizados proceden de Subdireccion General de Andlisis y Programacion Econdmica. Ministerio de Hacienda (2021) (véase la seccion de
fuentes).

de los correspondientes activos liquidos mas el efectivo en manos del publico. La
experiencia ha ido demostrando que ese esquema no es, en la actualidad, el mas
adecuado, y la publicacion del presente suplemento coincide con un nuevo cambio en la
seleccién de la magnitud relevante, que pasa a ser la de los “activos computables en el
coeficiente de caja” o, en una denominacion abreviada, los “activos de caja”».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Esparia, junio de 1982

La publicacién de los balances ajustados para explicar los activos de caja sufridé una suerte
similar a la de los relativos a los activos liquidos del sistema bancario, en términos de datos a
fin de periodo. Asi, aun cuando comenzaron a utilizarse en el aflo 1978 en el Informe Anual del
Banco de Espafa de ese afo (y en el Boletin Econémico del Banco de Espafa a partir de
1979, como ya se ha comentado), no llegaron a ser publicados hasta 1982, coincidiendo con
la difusion de sus correspondientes series histéricas en Boletin Estadistico. Series Histdricas, |
- Banco de Espana, junio de 1982.

El comienzo de la publicacién del balance en el BoletinBE en términos de medias de datos
diarios (numero 10/1980) se motivaba asi:

«Estos cuadros presentan otra innovacion importante con relacion al resto de los cuadros
de este capitulo. Estos ultimos son cuadros de desarrollo de un balance ajustado del
Banco de Espafa que analiza el total de activos liquidos del sistema bancario y sus
factores de variacioén. Por activos liquidos se entiende el total de activos computables en
el coeficiente de caja, mas aquellos disponibles no computables como caja legal, pero
que son monetizables en el Banco de Espafa a voluntad del sistema. La instrumentacién
de la politica monetaria del Banco de Espana, basada, como se sabe, en el control diario de

los activos de caja, hace aconsejable tomar estos activos como variable a explicar
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(téngase en cuenta que una conversion por parte del sistema bancario, por ejemplo, de
fondos publicos pignorables en cartera en disponible en cuenta de crédito no producia
alteraciones en el total de activos liquidos y, por lo tanto, en el total de sus factores
explicativos, cuando en realidad condicionaba la actuacion del Banco de Espafa en
orden a regular el total de activos de caja). Y de hecho, ya el Banco de Espafia habia
modificado este esquema de analisis tanto en el Boletin Econédmico como en su Informe
Anual. En consecuencia, este nuevo cuadro toma el total de activos de caja como variable
principal, pasando los disponibles no computables a ser tratados como factores
explicativos».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1981

La eleccion de los activos de caja como magnitud de interés se fundamenté en que eran la
base del control de la cantidad de dinero:

«En cuanto a la relevancia de los “activos de caja”, bastara recordar que se trata de la
base sobre la que se asienta, en la actualidad, el control de la cantidad de dinero, tema
que ha sido expuesto, desde distintos angulos, en diversas publicaciones del Banco de
Espafa. Si conviene, en cambio, detallar las razones por las que, a diferencia del pasado,
se excluyen ahora los “activos liquidos no computables”, que antes se sumaban a los
“activos de caja” para definir los “activos liquidos” totales. La razén fundamental por la
que se incluyeron estos activos radicaba, en el fondo, en las dificultades que en el pasado
tuvo el Banco de Espafa, por falta de instrumentos adecuados, para controlar la liquidez
del sistema bancario, en cualquier definicion de ésta que se adoptase, a lo que se unia la
importante magnitud relativa de los “activos liquidos no computables”. A lo largo de los
anos 70, esta situacion se modifico radicalmente, en el sentido de que el Banco de Espana
fue disponiendo de medios crecientemente eficaces para controlar los “activos de caja”.
Con ello, los problemas de control monetario que podian plantear los “activos liquidos no
computables” pasaban a un segundo plano. En efecto, tales activos no podian servir de
base a un proceso de expansidon bancaria sin transformarlos previamente en “activos
de caja”, cosa que era y sigue siendo posible sin mayores dificultades. La diferencia con
el pasado radica en que ahora un movimiento en ese sentido desencadenaria otras
actuaciones del Banco de Espafia, que neutralizarian su efecto sobre los “activos de
caja”. Dicho de otro modo, los “activos liquidos no computables” han pasado a ser
considerados, de hecho, por el Banco de Espafia como una contrapartida mas de los
“activos de caja”, y éste es, en efecto, el tratamiento que se les da en los cuadros que se
presentan mas adelante».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

Ademas, los activos liquidos no computables en el coeficiente de caja habian perdido
relevancia y significado:

«Simultaneamente, se han producido otros cambios relacionados con los “activos liquidos

no computables” que han contribuido a reforzar esa interpretacién. De un lado, ha

ocurrido que los activos liquidos no computables tradicionales han perdido la importancia
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que tuvieran en el pasado. Esos activos eran, en lo fundamental, margenes disponibles
automaticamente en determinadas lineas de crédito, y su pérdida de importancia se
explica tanto por el control impuesto al crecimiento de las correspondientes lineas de
crédito, expuesto mas adelante, como a una politica discriminatoria de tipos de interés
practicada por el Banco de Espafia, que ha hecho antiecondmico para el sistema bancario
no disponer de los créditos en cuestidn hasta el limite maximo permitido. Pero, al tiempo
en que esto ocurria, se han ido desarrollando nuevas formulas de “activos liquidos no
computables” que, por su novedad y distintas caracteristicas, no quedaron recogidas en
la definicion de “activos liquidos” usada hasta hoy: se trata de los bonos del Tesoro, v,
més recientemente, de los certificados de depédsito del Banco de Espafia®. En fin, no
puede olvidarse tampoco la aparicién de toda una gama de depdsitos obligatorios del
sistema bancario en el Banco de Esparia, que ni son “activos de caja” ni son propiamente
“activos liquidos no computables”. En la practica, tanto los bonos del Tesoro como los
distintos depdsitos obligatorios se han tratado, desde su apariciéon, como contrapartidas
de los “activos liquidos”, y esto ha facilitado el camino para adoptar la decisién de
traspasar a éstas el residuo histérico que eran los “activos liquidos no computables”
tradicionales».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

Esta nueva presentacion del balance hace aparecer unas cuentas de financiacion desde el
sistema bancario hacia el Banco de Espafa:

«En resumen, pues, la nueva presentaciéon implica que, entre las contrapartidas de los
“activos de caja”, aparezca, como ya era corriente, la financiacion del Banco de Espafa
al sistema bancario, pero también un bloque de cuentas de “financiacion” en direccion
contraria, desde el sistema bancario hacia el Banco de Espana. Este bloque es bastante
heterogéneo, pues incluye los activos liquidos no computables tradicionales, los bonos

del Tesoro y certificados de depdsito del Banco de Espafa, y, en fin, las diversas

3
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«Se recuerda que los bonos del Tesoro emitidos por el Banco de Espafia por cuenta de aquél se han mostrado siempre, en la
presentacion analitica del balance del Banco de Espafa, como un pasivo de éste frente a los tenedores de los bonos. La
puesta en circulacion de los bonos del Tesoro sdlo origina, en el balance del Banco de Espana, un asiento en la cuenta pasiva:

ACTVO — PASIVO  Tesoro Publico. Cuenta de bonos del Tesoro.

En la presentacion analitica, se introduce el asiento ficticio:

ACTIVO Tesoro. Crédito en contrapartida de bonos emitidos  PASIVO Bonos del Tesoro en circulacion.

Este asiento se cancela con el anterior, para dejar sélo

ACTIVO — PASIVO  Bonos del Tesoro en circulacion.

En la realidad, ni siquiera es necesario el asiento ficticio citado, pues lo que ocurre simplemente es un cambio de denominacién
de la cuenta citada al principio, que lleva a interpretar lo que, de hecho, es un pasivo del Banco frente al Tesoro como un pasivo
del Banco frente a los tenedores de bonos, que son basicamente las instituciones que integran el sistema bancario. En el caso
de la emision por el Banco de Espafa de certificados de depdsito propios —titulos analogos en todo a los bonos del Tesoro—,
la contabilidad de su emision lleva, sin mas, a ese mismo resultado».
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modalidades de depodsitos obligatorios del sistema bancario en el Banco de Espafa.
Légica consecuencia de todo ello es que se defina también un saldo para la “posicion
neta” del sistema bancario frente al Banco de Espafia».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

El analisis de la liquidez del sistema bancario no debe limitarse a los activos de caja:

«Quiza convenga afadir que todo ello no implica que el andlisis de la liquidez del sistema
bancario haya de limitarse a sus “activos de caja”. Sin duda, caben definiciones mas
amplias y significativas, y lo Unico que ocurre es que no se pretende proponer ninguna
especifica a través de la presentacion escogida del balance del Banco de Espafa. Los
cuadros que siguen ofrecen, en todo caso, el suficiente detalle para que quien desee
analizar la liquidez del sistema bancario desde otro punto de vista disponga de todos los
elementos necesarios para construir la definicion de “activos liquidos” que crea mas
conveniente».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, junio de 1982

En este nuevo esquema, la base monetaria no resulta de interés:

La sectorizacion de las contrapartidas (véase epigrafe 9) experimenté algunos cambios
durante la vigencia de este balance ajustado. Los mas relevantes fueron la integracion de los
fondos publicos dentro del sector publico a partir del numero 9/1983 del BoletinBE vy la
inclusion en el sistema bancario de las cooperativas de crédito a partir del nimero 1/1984, lo

«Por lo que se refiere al concepto de “base monetaria”, la experiencia ha confirmado su
escasisima utilizacién por el propio Banco de Esparia, sea en la instrumentacion de la
politica monetaria, sea en sus andlisis de la evolucidon monetaria. De todos modos, dada
la arraigada tradicidn tedrica del concepto, se ha optado por ofrecer el calculo de la
misma, a modo de pro memoria [...]. Se llama la atencion, sin embargo, sobre el hecho de
que esta serie de “base monetaria” difiere de las dos publicadas hasta hoy, pues esta
construida como suma de los “activos de caja” y del efectivo en manos del publico. Asi,
difiere de la “base monetaria ampliada” anterior en que se han excluido los “activos
liquidos no computables”, y difiere de la “base monetaria restringida” anterior (un concepto
que, desde la entrada en vigor de los coeficientes de caja actuales, no es relevante) en la
inclusién de los “disponibles computables en el coeficiente de caja”».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Esparia, junio de 1982

que afecto al volumen de activos de caja.

6.6 Depositos y disponibles del sistema bancario

Este balance se publicd entre los nimeros 1/1984 y 9/1993 del BoletinBE Unicamente con

medias de datos diarios, medias del tipo «legal».

BANCO DE ESPANA
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Grafico 7
Evolucion de los depoésitos y disponibles del sistema crediticio y sus contrapartidas en el balance ajustado del Banco
de Espana. Datos del mes de diciembre de cada ano (medias de datos diarios). Boletin Estadistico, 1/1984-9/1993
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FUENTE: Elaboracion propia.

a Los datos del PIB utilizados proceden de Subdireccion General de Andlisis y Programacion Econémica. Ministerio de Hacienda (2021) (véase la seccion de
fuentes).

El grafico 7 muestra la evolucion de los depdsitos y disponibles del sistema crediticio y sus
contrapartidas en el balance ajustado del Banco de Espafa para el periodo 1983-1992.

La magnitud de interés en este balance es un subconjunto de los activos de caja, al excluir el
efectivo computable (efectivo en caja del sistema bancario). En cualquier caso, el efectivo
dejo de ser computable a partir de agosto de 1988.

6.7 Base monetaria

Este balance se publico entre los numeros 4/1992 y 12/1998 del BoletinBE para datos a fin de
periodo y entre los nimeros 10/1993 y 12/1998 para medias de datos diarios (anteriormente
habia sido publicado entre los numeros 1/1975 y 9/1982 junto con los activos liquidos del
sistema bancario para datos a fin de periodo; véase epigrafe 6.4).

El cambio en la magnitud de interés vino acompafado por la pérdida de la denominacion
«balance ajustado» en los cuadros que presentaban estos datos. No obstante, aun cuando no
de forma explicita, implicitamente se continué empleando el balance del Banco de Espana
para obtener las contrapartidas de la base monetaria.

El grafico 8 muestra la evolucidon de la base monetaria y sus contrapartidas en el balance
ajustado del Banco de Espafa para el periodo 1981-1997.

El motivo del cambio de la magnitud de interés a la base monetaria no esta documentado.
Este cambio resulta en cierto modo contradictorio con lo que se comentaba al hablar del
balance ajustado con los activos de caja (véase epigrafe 6.5). En efecto, alli se indicaba que
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Gréfico 8
Evolucion de la base monetaria y sus contrapartidas en el balance ajustado del Banco de Espana. Datos a fin
de ano. Boletin Estadistico, 4/1992-12/1998
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FUENTE: Elaboracion propia.

a Los datos del PIB utilizados proceden de Subdireccion General de Andlisis y Programacion Econdmica. Ministerio de Hacienda (2021) (véase la seccion de
fuentes).

la base monetaria carecia ya de interés alguno y que su publicacion se debia Unicamente a su
tradicion tedrica. Una explicacion de este proceder puede ser que los activos de caja, la
anterior magnitud de interés dentro de los balances con datos a fin de mes, perdieron
la atencion de la politica monetaria (al pasar la instrumentacién de la politica monetaria de
controlar las cantidades a gestionar los tipos de interés) y fueron sustituidos por la base
monetaria por los mismos motivos de tradicion tedrica que habian hecho que se mantuviese
su publicacién (aunque como pro memoria).

Respecto a la pérdida de importancia de los activos de caja en la politica monetaria, en Ayuso
y Escriva (1993, p. 11), referido al periodo 1984-1989, encontramos:

«Como resultado de estos fendmenos, el Banco de Espafia comenzé a relajar el control
de los Activos de Caja en favor [de] una variable instrumental de tipos de interés —en
concreto, de un tipo de interés a muy corto plazo— con el animo de que el control de
dicho tipo repercutiese, a través de las expectativas, en una evolucion mas estable del

resto de los tipos de interés a lo largo de la estructura intertemporal de los mismos».

«En Escriva y Santos (1991) se estiman sendas funciones de reaccién del Banco de
Espafa para la instrumentacion de la politica monetaria en términos de cantidades y tipos
de interés que respaldan, empiricamente, esta pérdida de importancia de los Activos de

Caja como variable instrumental desde mediados de los afios ochenta».

«[...] a partir de 1987, la propia senda de referencia (mas que objetivo) para los Activos de
Caja se disefaba interiorizando la pérdida de importancia de los mismos como variable
instrumental y reflejando, mas que el caracter de la oferta de dinero, la demanda de

liquidez de base que, en cada momento, anticipaban las autoridades monetarias».
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Como en los balances anteriores, se produjeron algunos cambios en la sectorizacion utilizada.
En este caso, se incluyeron las entidades de crédito de ambito operativo limitado (ECAOL) en
el sistema crediticio, a partir del nimero 6/1992. Esto produjo una revision de las cifras de
base monetaria.

6.8 Balances ajustados posteriores a la peseta

Tras la cesidn de la politica monetaria al Consejo de Gobierno del BCE, el 1 de enero de 1999,
los ajustes en el balance del Banco de Espafa se dirigieron a explicar el préstamo neto a las
entidades de crédito y, posteriormente, las operaciones de politica monetaria, siempre en el
marco de su contribucion al total del Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC).

Su elaboraciéon se debe a los requerimientos derivados del articulo 15 de los Estatutos del
SEBC, que exige que se publique un estado financiero consolidado del Eurosistema. Estos
balances presentan los activos y los pasivos mantenidos por el Eurosistema a partir de la
agregacion de los balances equivalentes de los bancos centrales nacionales, en este caso del
Banco de Espania.

Estos balances ajustados se difundieron en los Indicadores Econdmicos del Banco de Espafia,
hasta el numero 5/2021, que fue el ultimo de esta publicacion, y posteriormente en el BoletinBE.
Los datos de los préstamos se presentaron entre los nimeros 1/1999 y 4/2016, si bien en el
numero 7/2008 hubo una revision que afectd a toda la serie. Las operaciones de politica
monetaria comenzaron a publicarse en el numero 5/2016. En ambos casos, el balance del
Banco de Espafa se acompana del correspondiente al Eurosistema, que viene a ser el ambito
fundamental para la politica monetaria del area del euro.

El grafico 9 muestra la evolucién del préstamo neto a las entidades de crédito y sus
contrapartidas en el balance ajustado del Banco de Espafa para el periodo 1999-2015. Por
su parte, el grafico 10 muestra la evolucion de las operaciones de politica monetaria y sus
contrapartidas en el balance ajustado del Banco de Espara para el periodo 2003-2021.

{ Los balances ajustados de activo y pasivo

Estos balances comenzaron a publicarse en el numero 9/1983 del BoletinBE. Al presentar su
composicion de forma sectorizada, las distintas modificaciones de las definiciones de los sectores
tienen impacto, como ocurria con los balances para el analisis monetario, en su estructura. Sin
embargo, a diferencia de los de analisis monetario, estos balances de activo y pasivo también se
ven condicionados por sialgunarubrica se presentaen términos netos, en vez de su correspondiente
posicion activa y pasiva, o si dicho neto se muestra en el activo o en el pasivo. Estas elecciones
afectan al volumen total del activo (y del pasivo), y algunos cambios de este tipo se han registrado
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Grafico 9
Evolucion del préstamo neto a las entidades de crédito y sus contrapartidas en el balance ajustado del Banco de
Espafa. Datos del mes de diciembre de cada ano. Medias de datos diarios. Indicadores Economicos, 7/2008-4/2016
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FUENTE: Elaboracién propia.

a Los datos del PIB utilizados proceden del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Gréfico 10
Evolucion de las operaciones de politica monetaria y sus contrapartidas en el balance ajustado del Banco de Espana.
Datos del mes de diciembre de cada ano. Medias de datos diarios. Indicadores Economicos, 5/2016-1/2022
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FUENTE: Elaboracion propia.

a Los datos del PIB utilizados proceden del INE.

a lo largo del periodo 1962-1998. En los graficos 11 y 12 se muestra la estructura del balance de
acuerdo con la sectorizacidon empleada en la parte final de ese periodo.

Tras la cesion de la politica monetaria al Consejo de Gobierno del BCE el 1 de enero de 1999,
el balance de activo y pasivo experimenta una sensible reestructuracion, para dar mas
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Gréfico 11
Balance ajustado del Banco de Espaina. Activos sectorizados (1962-1998)
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FUENTE: Elaboracion propia.
a Los datos del PIB utilizados proceden de Subdireccion General de Andlisis y Programacion Econdmica. Ministerio de Hacienda (2021) (véase la seccion

de fuentes).

Gréfico 12
Balance ajustado del Banco de Espaia. Pasivos sectorizados (1962-1998)
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FUENTE: Elaboracion propia.
a Los datos del PIB utilizados proceden de Subdireccion General de Andlisis y Programacion Econdmica. Ministerio de Hacienda (2021) (véase la seccion

de fuentes).

visibilidad a las operaciones con los paises del area del euro. Estos balances reestructurados
se publican desde entonces en el BoletinBE. Los graficos 13 y 14 muestran la evolucién del
activo, del pasivo y de los nuevos componentes con datos reelaborados desde 1980.

La estructura de estos balances ajustados de activo-pasivo, tanto la utilizada antes del 1 de
enero de 1999 como las posteriores, es similar a la de los modelos de estados financieros
de carécter estadistico definidos para las distintas instituciones financieras monetarias, con
el objetivo de facilitar la construccidén de agregados monetarios de amplia base.
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Grafico 13

Balance ajustado del Banco de Espana. Activos sectorizados (1980-2021)
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FUENTE: Elaboracion propia.

a Los datos del PIB utilizados proceden de Subdireccion General de Andlisis y Programacion Econdmica. Ministerio de Hacienda (2021) (véase la seccion

de fuentes).

Grafico 14

Balance ajustado del Banco de Espaia. Pasivos sectorizados (1980-2021)
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FUENTE: Elaboracion propia.

a Los datos del PIB utilizados proceden de Subdireccion General de Andlisis y Programacion Econdmica. Ministerio de Hacienda (2021) (véase la seccion

de fuentes).

8 Notas sobre las magnitudes que han de explicar los balances ajustados
para el analisis monetario

8.1 Activos computables en el coeficiente de caja (activos de caja)

Los activos de caja del sistema bancario corresponden a sus activos computables en el
coeficiente de caja y son pasivos del Banco de Espafa. Estos activos se componen del
efectivo en caja de las entidades bancarias y de sus depdsitos y disponibles en el Banco de
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Espafa. En agosto de 1988, el efectivo en caja del sistema bancario dejé de formar parte de
los activos de caja computables (Orden Ministerial de 21 de julio de 1988 y Circular del Banco
de Espana 10/1988, de 22 de julio) (véase Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa,
5/1989).

En junio de 1992, el marco de aplicacion del coeficiente de caja se ampli6 a los pasivos con
otros sectores residentes de las entidades oficiales de crédito (EOC) (Real Decreto 527/1992,
de 22 de mayo) (BoletinBE, 8/1992).

8.2 Activos liquidos del sistema bancario

Se trata de la suma de los activos liquidos de la banca y de las cajas de ahorros (composicion
del sistema bancario en el periodo en el que esta magnitud fue objeto del analisis). La
composicion de estos activos liquidos se detalla mas adelante. Todas las notas relativas a los
activos liquidos proceden de Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 2/1980.

Antes de abordar la composicion de los activos liquidos, hay que destacar que el total que se
reflejaba en el balance ajustado del Banco de Espafia presentaba algunas discrepancias con
el resultado de agregar los datos de los componentes del sistema bancario. Estas diferencias
surgian por desfases transitorios de contabilizacion.

8.2.1 Activos liquidos de la banca

La composicion de los activos liquidos de la banca era la siguiente:

— «Efectivo: Dato procedente del balance consolidado de la banca; excluye la moneda

extranjera en caja».

— «Dep0sitos obligatorios: Incluye los depodsitos obligatorios por incrementos en las
cuentas A y B (O.M. 21-VI-78), los de cobertura del déficit en la financiacién de
exportaciones (O.M. 20-I1X-78), los depdsitos obligatorios remunerados (C.B.E. 158,
163 y 165 a la banca), los afectos al fondo de prevision para inversiones y los depdsitos

obligatorios establecidos por O.M. 27-1V-79 sobre financiacién a medio y largo plazo».

— «Disponible: Créditos con garantia de fondos publicos: Diferencia entre el limite

concedido y lo dispuesto».

— «Disponible. Otros créditos: Diferencia entre el limite concedido en créditos personales,
créditos especiales, créditos con garantia de efectos comerciales, etc., y lo dispuesto

en estas lineas».
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— «Disponibles. Redescuento ordinario: Diferencia entre el limite concedido a la banca
en linea normal y el dispuesto en dicha linea, definido como la suma de los efectos
redescontados, efectos en caja para su cobro y, desde enero de 1979, el dispuesto en
créditos en funcién del limite de redescuento segun la C.B.E./155 de 7-XII-78 a la

banca privada».

— «Disponible. Redescuento especial: Efectos especiales automaticamente
redescontables existentes, sin redescontar, en la cartera de la banca; datos

facilitados por la banca».

— «Disponible. Pdlizas E.O.C. en cartera y Pagarés S.N.P.A. en cartera: Datos obtenidos

directamente del balance de la banca».

— «Fondos publicos en cartera: Valor efectivo total de los fondos publicos pignorables,
pero no pignorados, en cartera de la banca. Datos facilitados por la banca».

8.2.2 Activos liquidos de las cajas de ahorros

En el caso de las cajas de ahorros, la composicién de los activos liquidos era:

— «Efectivo y depdsitos: El efectivo en caja de las cajas de ahorro, procede del balance
consolidado de dichas instituciones; excluye la moneda extranjera en caja. Incluye los
depdsitos obligatorios por incrementos en las cuentas A y B, los de cobertura del
déficit en la financiacion de exportaciones (O.M. 20-1X-78), los depdsitos Obligatorios
remunerados (C.B.E. 41, 45 y 46 a las cajas de ahorro) y el fondo de previsidén para

inversiones».

— «Disponibles: Reflejan la diferencia entre el limite concedido y el dispuesto en créditos
con garantia de fondos publicos y otros créditos personales. A partir de enero de 1979
y segun C.B.E. 41 a las cajas de ahorro se incluyen los margenes no dispuestos en los
créditos concedidos en funcién del limite redescuento».

8.2.3 Definiciones restringida y ampliada de los activos liquidos del sistema bancario

«[...] existe la opcién de computar o no dentro de los activos liquidos del sistema bancario
determinados margenes de crédito disponibles del Banco de Espafa, que, en si mismos,
no son un medio de pago, pero que pueden ser transformados en depdsitos o efectivo,
sin que el Banco de Espafna pueda oponerse a ello. Esta dualidad de definicion de los
activos liquidos del sistema bancario lleva automaticamente a que pueda definirse la base
monetaria de dos modos diferentes».
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8.3 Base monetaria

Hasta el numero 9/1982 del BoletinBE, la base monetaria se definia como la agregacién de los
activos liquidos del sistema bancario y del efectivo en manos del publico. Dada la existencia de
dos definiciones alternativas de los activos liquidos (restringidos o ampliados, segun incluyesen
o no los margenes de crédito disponibles), existian asimismo dos versiones de base monetaria,
restringida y ampliada, segun la definicién de activos liquidos considerada para su calculo.

En el numero 10/1982 del BoletinBE y en Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de
Espana, junio de 1982, esta definicién se modificé para pasar a ser la suma de los activos
computables en el coeficiente de caja del sistema bancario y el efectivo en manos de publico:

«[...] esta serie de “base monetaria” difiere de las dos publicadas hasta hoy, pues esta
construida como suma de los “activos de caja” y del efectivo en manos del publico. Asi,
difiere de la “base monetaria ampliada” anterior en que se han excluido los “activos
liquidos no computables”, y difiere de la “base monetaria restringida” anterior (un concepto
que, desde la entrada en vigor de los coeficientes de caja actuales, no es relevante) en la
inclusion de los “disponibles computables en el coeficiente de caja”.

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, junio de 1982

Con la exclusion del efectivo de los activos de caja, la definicion de la base monetaria es
reformulada, aunque sin efectos en la cuantia de la magnitud:

«Hasta julio de 1988, suma de efectivo en manos del publico y activos de caja del sistema
bancario mas el efectivo del crédito oficial. En agosto cambia a efectivo en circulacién
mas activos de caja del sistema bancario, ya que desde ese mes el efectivo en caja del
sistema bancario deja de formar parte de los activos de caja computables (OM 21.7.1988
y CBE 10/88 de 22.7)».

Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 1/1992

8.4 Circulacion fiduciaria. Moneda metalica en circulacion

La cuantia de la moneda metdlica en circulacién se obtenia por diferencia entre las monedas
acuiadas y las monedas en caja.

La puesta en circulacion de la moneda metdlica se realizaba histéricamente por el Banco de
Espana, mientras que la emisién de la moneda era facultad del Tesoro. De esta forma, la
moneda en circulacion era un pasivo de este, y no habia motivo para que apareciese
contabilizada en el balance del Banco de Espana.

A pesar de lo anterior, a la hora de realizar un analisis monetario, era conveniente considerar
la accion de la autoridad monetaria en su conjunto, y eso incluia el caracter emisor del Tesoro.
Ademas, ello permitia considerar a los agregados monetarios como un pasivo de las
instituciones financieras.
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La estrategia inicialmente seguida para integrar la moneda metalica en circulaciéon en el
balance ajustado del Banco de Espafia fue la siguiente:

«[La moneda metadlica] es emitida por el Tesoro que la entrega al Banco de Espafa para
su puesta en circulacion. Esta entrega origina un abono equivalente en la cuenta del
Tesoro en el Banco de Espafia, mientras que la moneda recibida por el Banco se considera
como un activo frente al Tesoro. La puesta en circulacion de dicha moneda se contabiliza
por el Banco como una disminucion de la partida “Moneda metalica en caja”, es decir, del
activo frente al Tesoro. Al sumar al activo y al pasivo la “Moneda metédlica en circulacion”
se restablece la situacion inicial frente al Tesoro, y la moneda metdlica en circulaciéon
aparece en el pasivo del Banco de Espafia como si hubiera sido emitida directamente por
éste en forma analoga a los billetes».

Boletin Estadistico - Banco de Espana, 4/1970

Sin embargo, esta estrategia fue modificada a partir del nimero 10/1982 del BoletinBE:

«[...] se ha dejado de presentar la moneda metadlica en circulacion como un activo
del Banco de Espafa frente al Tesoro. Sabido es que dicha moneda es un pasivo del
Tesoro frente al publico, y, si el Banco de Espafa la introduce en el balance
ajustado como un pasivo suyo, es exclusivamente para obtener el efectivo en manos
del publico como macromagnitud relevante, una vez sumada aquella circulacion a la de
los billetes. Pero este ajuste por el lado del pasivo obliga a introducir otro por el del
activo. La solucion ofrecida hasta ahora era la de introducir en el activo el mismo
concepto, sectorizandolo dentro del sector publico, con lo que, de hecho, el Banco de
Espafavenia a atribuirse el activo que el publico tiene frente al Tesoro, y en contrapartida
hacia figurar el pasivo del Tesoro como un pasivo suyo [...] [L]a contrapartida de la
moneda metalica en circulacion [...] se deja como contrapartida independiente [como
activo] y no se sectoriza en ningun sitio».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espania, junio de 1982

La partida «Moneda metadlica en circulacion» quedaria definida de la siguiente manera:

«Contrapartida activa de la moneda metalica puesta en circulacién por cuenta del Tesoro
y que el Banco de Espana hace figurar en su pasivo para determinar, junto con los billetes
en circulacion, el efectivo en manos del publico y el efectivo en caja del sistema bancario».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Esparia, junio de 1982

A partir del numero 9/1983 del BoletinBE se modifica la forma de ajuste de la moneda:

«Para salvar los desequilibrios de esta solucion [asignar a la moneda metalica como
pasivo], se ha ajustado la rubrica “diversas” del pasivo mediante la deduccién de la
moneda metadlica en circulacion».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 2/1985
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Sin embargo, a partir del numero 1/1986 la contraprestacion se hace de la forma inversa:

«Para salvar los desequilibrios de esta solucién se ha ajustado la ribrica “diversas” del
activo mediante la introduccion de la partida “contrapartida de la moneda metadlica en
circulacion”».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987
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PARTE I NOTAS SOBRE LAS CONTRAPARTIDAS DE LOS BALANCES
AJUSTADOS DEL BANCO DE ESPANA Y SU SECTORIZACION

9  La sectorizacion de los balances ajustados

Los balances ajustados del Banco de Espafia son, como ya se ha comentado, el producto de
la reordenacién de las partidas del balance contable de la institucién. Dicha reordenacion se
basa en la sectorizacion de dichas partidas, es decir, en su asignacion al sector institucional
que es su titular final frente al Banco de Espafa.

No obstante, /a sectorizacion de los distintos balances nunca ha sido completa. Por un lado,
existen rubricas no sectorizables, como el activo real o el capital del propio Banco de Espafa.
Por otro, a veces no se dispone de informacion suficiente para llevar la asignacion correcta de
algunas cuentas. Estas suelenincluirse en las rubricas «Diversos» o «Diversas no clasificadas»,
entre otras denominaciones.

Otro aspecto que hay que destacar es que la sectorizacion no ha sido constante en el tiempo.
La disposicion de mas informacion sobre algunas partidas permite extraerlas del agregado de
no clasificables e incluirlas en el sector correspondiente. Ademas, cambios normativos u
operacionales han hecho variar la composicion de los sectores.

La sectorizaciéon se ha aplicado a los dos tipos de balances ajustados, para el analisis
monetario y de activo y pasivo. No obstante, la sectorizacion de los balances para el
analisis monetario es la que mas atencion ha recibido en las notas publicadas en las distintas
ediciones del BoletinBE. En este caso, se trata de la sectorizacion de las «contrapartidas», es
decir, todas las partidas de activo y pasivo que no son la magnitud que se quiere explicar con
el balance ajustado.

La clasificacion de las contrapartidas combinaba dos principios diferentes:

«[...] ninguno de los cuales puede aplicarse con todas sus consecuencias légicas. Por una
parte, se mantiene el esquema tradicional que sectoriza las cuentas basandose en el
caracter de los titulares finales de los activos y pasivos del banco. Por otra, se persigue,
hasta cierto punto, una divisiéon de las operaciones entre las que son controladas por la
autoridad monetaria y las que escapan a su influencia».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

La aplicacion de estos principios se materializd, en el caso del balance ajustado para analizar
los activos liquidos del sistema bancario, de la siguiente manera:

«En virtud de la primera regla [sectorizacién segun el cardcter de los titulares de los

activos y pasivos del banco], se agrupan separadamente las contrapartidas referentes al

sector exterior, el sector publico (con dos subsectores, la administracién central y los
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organismos publicos), el sector privado, las entidades oficiales de crédito y el propio
sistema bancario (con los subsectores banca y cajas de ahorro). En virtud de la segunda
[partidas controladas o no por la autoridad monetaria], se hacen excepciones importantes
a esta clasificacion. Asi, se extrae del sector publico la cuenta que recoge el producto de
las emisiones de pagarés y bonos del Tesoro, que se muestra por separado, puesto que
lafinalidad de tales emisiones es estrictamente servir de instrumento de politica monetaria,
y el Tesoro no puede utilizar su producto con ningun otro fin; y los depdsitos previos a la
importacion no se asignan al sector privado, sino que se muestran de forma independiente,
por su relieve especifico como instrumento de la politica monetaria. Tampoco se sectoriza
la cartera de valores del Banco, en cuya constitucion juegan diversas motivaciones, no
coincidiendo necesariamente el sector directamente financiado al adquirir los valores con
el sector que los emitid y es titular final de los mismos; la cartera figura pues genéricamente
dentro de “Otros factores: diversos no clasificados”. Los efectos redescontados o
endosados por el Banco no se sectorizan por su titular final, sino por la instituciéon
financiera que los presenta al Banco. La agrupacién de “Otros factores” responde, sin
perjuicio de ulterior detalle, a un intento de simplificar el esquema global de factores
explicativos, reuniendo, de una parte, sectores de menor importancia en la contabilidad

del Banco vy, de otra, partidas que no se sectorizan.

Hasta cierto punto, la agrupacion resultante responde en conjunto al segundo de los
esquemas propuestos. Los epigrafes “Depdsitos previos a la importacion”, “Bonos del
Tesoro en circulaciéon” y “Créditos al sistema bancario” reflejan intervenciones decididas
por la autoridad monetaria para la consecucion de sus objetivos, mientras que los demas
sectores o grupos recogen el movimiento de factores autbnomos. Sin embargo no dejan
de existir excepciones, algunas importantes, en una y otra categoria: por ejemplo,
operaciones de crédito a la banca no motivadas, al menos de modo inmediato, por
decisiones de politica monetaria; u operaciones del sector publico o de otros sectores o
grupos que esporadicamente se han realizado con una finalidad, dominante en unos
casos, secundaria en otros, de caracter monetario. El modelo contable que se comenta
es pues una ayuda esquematizada para el andlisis, pero un analisis completo requiere
informacion adicional».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, febrero de 1975

En el caso del balance ajustado para analizar los activos de caja, la aplicacion de los criterios
de sectorizacion se concretd de la siguiente forma:

«Las “contrapartidas” de los “activos de caja” se presentan clasificadas siguiendo,
basicamente, el mismo esquema que en el pasado, que obedece, principalmente, a
criterios sectoriales. Asi ocurre en las operaciones del Banco de Espafa con el sector
exterior, con el sector publico y con el sistema bancario, y, de hecho, también en las
operaciones con otras instituciones financieras y con el sector privado, agrupadas, por su
escaso relieve, dentro de “Otros sectores”. Solo hay cuatro excepciones notables al
criterio sectorial, y se refieren a: 1) el efectivo en manos del publico, mostrado

separadamente por su significacidon y por la falta de datos para una imputacion sectorial
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rigurosa; 2) la cartera de fondos publicos del Banco de Espana, que no se imputa al
sector publico, ya que puede reflejar el resultado de operaciones del Banco de Espana
con otros sectores; 3) las cuentas de capital del propio Banco de Espana, y 4) un grupo
residual de cuentas diversas, de imposible o0 muy compleja sectorizacion».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

Los sectores principales (o de primer nivel) habitualmente considerados para la organizacion
de las contrapartidas han sido el sector exterior, el sector publico, el sistema crediticio, los
otros sectores residentes y la categoria comodin «Otros», que acoge las partidas no
sectorizadas. La presencia de estos sectores como principales no ha sido constante en la
historia de los balances ajustados, asi como tampoco lo ha sido su composicion y, a veces,
ni siquiera su denominacién. En el esquema 5 se presenta cémo han ido evolucionando los
sectores principales segun las ediciones del BoletinBE. En las siguientes secciones se
abordan algunos detalles de esta evolucion.

9.1 Sistema crediticio

El sistema crediticio, de acuerdo con el ultimo BoletinBE publicado en pesetas, numero
12/1998, se estructuraba en un primer nivel en Banco de Espafia y entidades de crédito. Estas
ultimas se componian de las entidades de depdsito (bancos, cajas de ahorros y cooperativas
de crédito) y otras entidades de crédito [establecimientos financieros de crédito e Instituto de
Crédito Oficial (ICO)]. Como se vera mas adelante, los agregados que componen el sistema
crediticio fueron cambiando con el tiempo.

9.1.1 Entidades de depdsito

El agregado «Entidades de depdsito» (también denominado «Sistema bancario») inicialmente
estaba compuesto por los bancos y las cajas de ahorros, hasta el BoletinBE, 1/1984, que
incluy6 las cooperativas de crédito. Anteriormente, en el numero 2/1963, las cajas rurales
también fueron integradas en este agregado, inicialmente presentadas individualmente, para
luego englobarlas dentro de las cajas de ahorros el numero 2/1969 del BoletinBE.

9.1.2 Bancos

Respecto al agregado «Bancos» (anteriormente denominado «Banca» o «Banca privada»), en
el numero 3/1960 del BoletinBE se indica que incluye el Banco Exterior de Espafa. Por otro
lado, la disposicion adicional tercera de la Ley 3/94, de 14 de abril, establece:

«Las hasta ahora entidades oficiales de crédito, “Banco de Crédito Local, Sociedad
Anénima”, “Banco Hipotecario de Espafa, Sociedad Anénima”, y “Banco de Crédito
Agricola, Sociedad Anénima”, tendran la naturaleza de bancos y les resultara aplicables

el régimen general de los mismos».
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Esquema 5
Sectores principales de las contrapartidas en los balances ajustados segun las ediciones del Boletin Estadistico

del Banco de Espana hasta 1998

Ediciones del Boletin Estadistico del Banco de Espafa

12/1957- 3/1960- 2/1963- 2/1969- 1/1975- 10/1982- 1/1984- 4/1992-
12/1959 1/1963 1/1969 12/1974 9/1982 12/1983 3/1992 12/1998

Sector publico Administraciones
Publicas
Sector entidades de crédito Sector instituciones de crédito Créditos al Operaciones con el sistema Entidades de
sistema crediticio crédito
bancario
Resto Otras Otros
instituciones instituciones sectores
financieras financieras residentes
Sector particulares, empresas Sector privado Sector privado: créditos
y otras entidades
Contrapartidas Sector Sector exteriory Sector exterior
del reservas contrapartidas del exterior
exterior internacionales
contrapartidas
del exterior
Diversos Cuentas de capital, activo real, Otros Otros saldos Operaciones
otras cuentas netas, desfase factores no
contable entre centro y sectorizadas
sucursales

Efectivo en manos del publico

Bonos del
Tesoro

Fondos publicos (hasta agosto de 1983)

FUENTE: Elaboracién propia.

En agosto de 1991 se incorpora la Caja Postal, y en noviembre del mismo afo, el Banco de
Crédito Industrial (BCI), al ser absorbido por el Banco Exterior de Espafa (BoletinBE,

1/1992).

9.1.3 Cajas de ahorros

El agregado de cajas de ahorros, inicialmente denominado «Cajas de Ahorro y Otras
Instituciones de Ahorro Popular», comprendia:
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«[...] por un lado a las Cajas de Ahorro, compuestas por el Instituto de Crédito a las Cajas
de Ahorro, las Cajas de Ahorro Confederadas y la Caja Postal de Ahorros, y por el otro, al
resto de las instituciones de ahorro popular».

Boletin Estadistico - Banco de Espana, 1/1974

En agosto de 1991, la Caja Postal adquiere el estatuto juridico de banco (Real Decreto-ley
3/91, de 3 de mayo). De esta manera, esta entidad pasé a formar parte de la banca,
excluyéndose de las cajas de ahorros. En cualquier caso, este cambio no afectaba a los datos
del agregado del sistema bancario ni al crediticio, aunque si a sus componentes (BoletinBE,
10/1991).

9.1.4 Cooperativas de crédito

Hasta el numero 8/1983 del BoletinBE, las cooperativas de crédito formaban parte del
agregado «Instituciones financieras», junto con las «Entidades Oficiales de Crédito» y «Otras
instituciones financieras». En el siguiente numero (9/1983), tras la inclusion de las EOC en el
agregado de sistema crediticio, se formo el sector «Resto de instituciones financieras» con
las cooperativas y las otras instituciones financieras. Finalmente, en el nimero 1/1984, las
cooperativas se incluyeron en el grupo de entidades de depdsito.

9.1.5 Entidades oficiales de crédito

El ICO vy el resto de las entidades de crédito oficial se publicaron de forma independiente en
el balance ajustado desde el numero 3/1960 del BoletinBE. Segun este numero, las EOC
estaban formadas por los siguientes bancos: Hipotecario, Crédito Local, Crédito Industrial,
Instituto de Reconstruccién Nacional, Crédito Agricola y Crédito Maritimo.

En el nimero 4/1970 del BoletinBE se definian como «el Instituto de Crédito a Medio y Largo
Plazo y las instituciones de él dependientes». Estas instituciones dependientes son las
enumeradas anteriormente. La denominacion de estas instituciones fue evolucionando, de
forma que la composicién del sector se establecia en Boletin Estadistico. Series Historicas, |

- Banco de Espana, junio de 1982, como:

— Instituto de Crédito Oficial (Instituto de Crédito a Medio y Largo Plazo y entidades
dependientes antes de 1971).

— Banco de Crédito Agricola (antes Servicio Nacional de Crédito Agricola).

— Banco de Crédito ala Construccion (antes Instituto de Crédito para la Reconstruccion
Nacional).

— Banco Hipotecario de Espafia.
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— Banco de Crédito Industrial.
— Banco de Crédito Local de Espaia.

— Crédito Social Pesquero (sustituyendo a su antecedente, Caja Central de Crédito
Maritimo y Pesquero).

En noviembre de 1991, el BCI dejé de ser entidad oficial de crédito, al quedar absorbido por
el Banco Exterior de Espafia (nimero 1/1992 del BoletinBE).

Hasta el numero 8/1983 del BoletinBE, las EOC se presentaban dentro del sector «Instituciones
financieras», para integrarse dentro del «Sistema crediticio» en el siguiente nimero.

9.1.6 Establecimientos financieros de crédito

En el numero 4-5/1992 del BoletinBE, dentro del agregado «Entidades de crédito», se incluian
las ECAOL, compuestas por:

— Sociedades mediadoras del mercado de dinero (SMMD).

— Sociedades de crédito hipotecario.

— Sociedades de arrendamiento financiero.

— Entidades de financiacion y entidades de factoring.
Sin embargo, el Real Decreto 692/1996 establecié que todas las ECAOL debian transformarse
en establecimientos financieros de crédito antes del 1 de enero de 1997. La transformacidn
comenzo en el mes de agosto de 1996, pero los primeros datos recibidos por separado de

estas nuevas instituciones correspondian a septiembre (véase el numero 12/1996 del
BoletinBE).

En el BoletinBE, 1/1997, el agregado aparecia como «Establecimientos financieros de crédito
y entidades de crédito de ambito operativo limitado», tomando la denominacion de
«Establecimientos financieros de crédito» en el nimero 4/1997.

Posteriormente, en el BoletinBE, 6/2014, se anuncia que los establecimientos financieros de
crédito dejan de considerarse dentro de la categoria de entidades de crédito.

9.2 Administraciones Publicas / sector publico

Segun el numero 12/1998 del BoletinBE, el sector de Administraciones Publicas se
estructuraba en:
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«Administracion Central
Estado
Organismos Auténomos Administrativos y Similares (excepto los que son
administraciones de Seguridad Social)
Administraciones territoriales
Comunidades Auténomas y sus Organismos Administrativos y similares
Corporaciones Locales y sus Organismos Administrativos y similares
Administraciones de la Seguridad Social
Sistema de Seguridad Social

Otras Administraciones de Seguridad Social>».

Esta composicién es la adoptada en el BoletinBE, 4-5/1992. Hasta ese numero, a este sector
se le denominaba «Sector publico», aunque con diferente contenido:

«Presenta el saldo total conjunto de las cuentas que el Sector Publico mantiene en el
Banco de Espafia, entendiendo este sector en un sentido muy amplio, al incluir no sélo las
Administraciones Publicas, sino también los organismos auténomos de caracter comercial
e industrial y determinadas empresas publicas».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, junio de 1982

En el nimero 9/1983 del BoletinBE, los «Fondos publicos» en poder del Banco de Espania,
que hasta entonces era una categoria independiente, pasan a integrarse dentro del sector
publico.

En Boletin Estadistico. Notas - Banco de Esparia, 3/1987, se concretan algunas definiciones
de los subsectores del «Sector publico»:

— Administraciones Publicas:

«Los agentes incluidos en esta agrupacién (subsector del total sector publico) son:
Estado, Organismos auténomos administrativos (excepto Seguridad Social), Comunidades

autonomas, Corporaciones locales y Entidades gestoras de la Seguridad Social>».

— Estado:

«La Administracién central y sus dependencias y servicios».

— Otras unidades publicas:

«Recoge los saldos frente a otras unidades publicas distintas de las incluidas en las
Administraciones publicas, es decir, organismos auténomos de caracter comercial e
industrial, empresas publicas o bien entidades clasificadas en la imprecisa categoria
de “entes publicos” por el articulo 6B de la Ley General Presupuestaria que las define
como entidades propiedad del Estado con personalidad juridica propia, que no son ni

sociedades de capital ni organismos auténomos».
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La configuracion de los subsectores fue evolucionando para adaptarse a los cambios
econdmico, juridicos y politicos. Asi, en el numero 6/1979 se tiene que el sector publico esta
formado por Administracion Central, Seguridad Social y organismos auténomos. En el nimero
8/1981 se amplia la composicion a «<Entes Autonémicos»; en el 10/1982 se incluyen «<Empresas
publicas» y se sustituye «Administracion Central» por «Estado». En el nimero 11/1989 se
sustituye el término «Entes Autondmicos» por «Comunidades Auténomas».

Esta situacidon se mantuvo hasta el numero 4-5/1992, en el que finalmente se aisla al sector
de Administraciones Publicas del resto del sector publico.

Respecto al agregado «Organismos autbnomos» que se publica en los balances:

«El concepto no se corresponde exactamente con el definido en la Ley General
Presupuestaria, ya que, en esta serie, el INl y el ICO no figuran dentro de los Organismos
autébnomos».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, junio de 1982

9.3 Otros sectores residentes
9.3.1 Otros sectores residentes no financieros
La composicidn de este sector, segun el BoletinBE, 12/1998, era la siguiente:

«Empresas no financieras (publicas y privadas)

Familias u hogares e Instituciones sin fines de lucro».

Como primera denominacion tuvo «Sector particulares, empresas y otras entidades», para
pasar luego a la de «Sector privado», que mantuvo hasta el numero 3/1992 del BoletinBE.
Entre tanto, hasta 1975 fue un sector independiente del resto en la presentacion de los
balances, pasando a estar integrado en el sector «Otros factores» hasta 1982. A partir de ese
ano, y hasta 1992, el sector se separa en dos: «Sector privado: créditos», que forma un sector
independiente, y «Otros saldos», que incluye el resto.

Su composicién ha experimentado fuertes cambios, dado que, en un principio, era un sector
residual:

«El sector privado es un sector residual en la sectorizacidn del balance del B. de E., lo que
hace que queden incluidos en él no solo particulares y empresas, sino entidades
financieras como montepios y mutualidades privadas y laborales, companias de seguros
y reaseguros, entidades de capitalizacion, etc. Esto introduce cierta ambigliedad en las
cifras, especialmente en cuanto a los Depdsitos a la vista, en los que figuran numerosas
cuentas, con saldos de importancia, que corresponden a habilitados de la Administraciéon
del Estado en todas sus ramas (vgr. unidades militares, patronatos, etc.)».

Boletin Estadistico - Banco de Espana, 2/1963
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En Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975, se afade lo
siguiente a su descripcion:

«A partir de enero de 1974, no obstante, los depdsitos a la vista no incluyen ya las cuentas:
“Tasas y exacciones parafiscales, Sucursales” y “Cuentas restringidas de recaudacién”.
Otros conceptos que forman este epigrafe son: dispuestos en cuentas de crédito con
garantia personal; dispuesto en cuentas de crédito con garantia de valores; efectos
descontados a particulares y empresas; cuentas varias a pagar; depdsitos en efectivo;
corretajes; depdsitos en efectivo derivados de la Ley de 14-1V-62 en pago de las acciones
nacionalizadas del Banco de Espana, etc.».

En el nimero 4-5/1992 del BoletinBE ya aparece su composicion de forma explicita, y no
como un sector residual. Dicha composicion es similar a la existente en el numero 12/1998,
aunque con la diferencia de que las instituciones sin fines de lucro y las familias u hogares
aparecian de forma separada en el numero 4-5/1992.

9.3.2 Otras instituciones financieras
La composicion de este sector, segun el BoletinBE, 12/1998, era la siguiente:

«Otras instituciones financieras, excepto Empresas de Seguros, Fondos de Pensiones y
Auxiliares Financieros
Instituciones de Inversion Colectiva en valores mobiliarios
Sociedades de Inversion Mobiliaria (Capital fijo) (SIM)
Sociedades de Inversion Mobiliaria (Capital Variable) (SIMCAV)
Fondos de Inversion Mobiliaria (FIM)
Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario (FIAMM)
Instituciones de Inversion Colectiva en Inmuebles
Sociedades de Inversién Inmobiliaria
Fondos de Inversion Inmobiliaria
Sociedades y Agencias de Valores
Sociedades de Valores
Agencias de Valores
Fondos de Titulizacién de activos
Empresas de Seguros y Fondos de Pensiones
Seguros privados
Entidades de Prevision Social
Consorcio de Compensacién de Seguros
Fondos de Pensiones

Auxiliares Financieros».

El agregado «Otras instituciones financieras» formaba, junto con las EOC y las cooperativas,
el sector «Instituciones financieras». Este sector se fue disolviendo progresivamente, primero

BANCO DE ESPANA 53 NOTAS ESTADISTICAS, N.° 19 UNA HERRAMIENTA PARA EL ANALISIS MONETARIO: LOS BALANCES AJUSTADOS DEL BANCO DE ESPANA DESDE 1954



con lainclusion de las EOC en el sector «Sistema crediticio» (niumero 9/1983 del BoletinBE),
que dio lugar al agregado «Resto de instituciones financieras», formado por las cooperativas
de crédito y «Otras instituciones financieras». A pesar de la exclusion de las cooperativas de
crédito del «Resto de instituciones financieras», al incluirse en el «Sistema crediticio»
(BoletinBE, 1/1984), se mantuvo la misma denominacién, subdividiéndose en SMMD vy
«Qtras instituciones financieras». Finalmente, en el nimero 10/1985 tomo la denominacion «Otras
instituciones financieras».

Es en el numero 4-5/1992 del BoletinBE cuando esta categoria deja de ser un agregado
independiente y queda incluida dentro del sector «Otros sectores residentes».

La composicion del agregado no se describe de forma exhaustiva en las notas de distintos
numeros del BoletinBE, aunque es posible aproximar su evolucion. Asi, en Boletin Estadistico.
Notas - Banco de Espafia, 1/1984, se dice que son «instituciones financieras distintas de las
monetariasy del crédito oficial, fundamentalmente, SMMD, companiias de seguros, reaseguros,
fondos de inversidon mobiliaria y entidades de capitalizacion». En Boletin Estadistico. Notas -
Banco de Espafa, 2/1985, se incluyen las juntas sindicales de las bolsas de comercio. En
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989, se amplia la lista con sociedades de
crédito hipotecario, entidades de financiacion y arrendamiento financiero.

En el BoletinBE, 4-5/1992, ya se cuenta con el desglose exhaustivo de este agregado,
que viene a coincidir con el expuesto mas arriba, procedente del BoletinBE, 12/1998. La
excepcion es que en 1992 no se incluyen las «Instituciones de Inversién Colectiva
en Inmuebles», que si lo fueron en el numero 3/1993. Con respecto a la composicién en
numeros anteriores, en el 4-5/1992 son reasignadas como entidades de crédito —y, por
tanto, ya no forman parte del agregado «Otras instituciones financieras»— las SMMD,
las sociedades de crédito hipotecario, las sociedades de arrendamiento financiero y las
entidades de financiacién y las de factoring.

9.4 Sector exterior

Este sector, anteriormente denominado «Sector reservas internacionales y contrapartidas del
exterior» (BoletinBE, 3/1960) o «Sector exterior y contrapartidas del exterior» (BoletinBE,
2/1963), se estructurod inicialmente en dos grupos: «Sector exterior», que recoge los activos y
pasivos del Banco de Espana frente a no residentes, y «Contrapartidas del exterior», que
recoge activos o pasivos frente al Tesoro y al IEME, derivados directamente de operaciones
con el exterior.

«Esta distincion viene impuesta por la naturaleza del mecanismo espafol de relaciones
econdmicas con el exterior del Banco de Espafa: No se incluye el oro del Tesoro ni el del
I. E. M. E., depositado en el B. de E, por tratarse, desde el punto de vista de éste, de
cuentas de orden».

Boletin Estadistico - Banco de Espafia, 2/1963
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La integracion del IEME en el Banco de Espafa (véase epigrafe 6.3) fue fundamental para
reestructurar la presentacién de este sector. Dicha reorganizacion comenzd en el nimero
4/1970 del BoletinBE vy finaliz6 en el 10/1970:

«En el mes de marzo de 1970 se unificaron las contabilidades del Banco de Espana y del
Instituto Espafol de Moneda Extranjera en cuanto organismo centralizador de las
relaciones monetarias con el exterior, de acuerdo con lo dispuesto en el Decreto
2799/1969, de 14 de noviembre.

En el Boletin Estadistico de abril de 1970 se publicaba ya, por consiguiente, el nuevo
balance del Banco de Espafa incorporando en sus cuentas las correspondientes a las
funciones operativas del I.E.M.E. Con tal motivo, quedd interrumpida la homogeneidad de
las series ofrecidas en los cuadros del Capitulo | “Banco de Espana”, y del Capitulo V,

“Sistema Crediticio”, en el que se integran las primeras.

Al objeto de salvar dicha interrupcién y hacer las series comparables para todo el periodo
ofrecido se han consolidado todos los balances anteriores de las dos entidades, a
excepcion de las cuentas puramente administrativas y patrimoniales del I.LE.M.E., hasta el
ano 1961, presentando las series resultantes en el presente Boletin. Aprovechando la
revision de series, se ha procedido también a una nueva sectorizacién de algunas partidas,

aconsejada por la evolucién de su naturaleza».

En cuanto a la integracién de los propios datos del IEME:

«Hasta noviembre de 1969 inclusive, la mayor parte de los activos y pasivos exteriores
oficiales los detentaba el antiguo I.LE.M.E. y no figuraban en el balance del Banco de
Espafa, quien, por el contrario, mostraba la financiacion en pesetas de tales partidas
facilitada a aquél. En diciembre de 1969 se integraron en el Banco de Espafa todas las
funciones operativas del I.LE.M.E. y pasaron al balance de aquél los activos y pasivos
exteriores de éste. En las series presentes se ha procedido, desde enero de 1962 a
noviembre de 1969, a consolidar en el balance del Banco de Espafia todos los activos y

pasivos exteriores del |.E.M.E.».

«Al consolidar en el balance del Banco de Espana el balance del I.E.M.E., fue posible
clasificar de modo adecuado sus activos y pasivos exteriores, pero no las cuentas
(activos) frente a residentes, cuyo detalle solo se obtuvo desde julio de 1967 en adelante.
Asi, hasta junio de 1967 inclusive, esas cuentas, cuyo importe es, de todos modos,
relativamente pequefio, se presentan aqui conjuntamente dentro de “Otros saldos” del
sector exterior, cuando en realidad pueden incluir saldos activos frente al sector publico,
al sector privado, etc.».

Boletin Estadistico - Banco de Espafa, 2/1975

En cuanto a la composicién del sector exterior, su estructura inicial (BoletinBE, 3/1960) era la
siguiente: oro en el Banco de Espafa, corresponsales extranjeros, monedas extranjeras,
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depdsitos de organismos internacionales, IEME y cooperaciéon econdmica hispano-
norteamericana. En el numero 2/1963 del BoletinBE se hacia la diferenciacién entre las
cuentas del Banco de Espafa y las contrapartidas del exterior. En el primer grupo se
encontraban: oro del Banco de Espafa; billetes, moneda y corresponsales extranjeros;
depdsitos de organismos internacionales; depésitos de cooperacion hispano-norteamericana.
En cuanto a las contrapartidas, los conceptos incluidos eran: «IEME», «Tesoro: Cuotas
organismos internacionales» e «|[EME C/ especial».

9.4.1 Organismos internacionales

Los derechos y las obligaciones con los organismos internacionales correspondian al Estado,
y no tanto al Banco de Espafa:

«Como cuestidn previa hay que sefalar que aunque estas acciones y participaciones
figuran aqui como activos del Banco de Espana, en todos los casos, excepto en el de la
participacion del Banco de Espafia en el Banco de Pagos Internacionales (BPI) [...],
representan en realidad la participacion del Estado en estos organismos internacionales
que, por razones funcionales, figuraba como cartera del Banco».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989

Los organismos internacionales incluidos en primera instancia fueron el Fondo Monetario
Internacional (FMI), el Banco Internacional de Reconstruccion y Desarrollo (BIRD) y la
Asociacion Internacional de Desarrollo (AID) (BoletinBE, 1/1974). En Boletin Estadistico. Notas
- Banco de Espana, 5/1981, la lista de organismos se amplia con el Banco Mundial, el Fondo
Africado de Desarrollo, el Banco Interamericano de Desarrollo, la Corporacién Financiera
Internacional (CFIl) y el BPI.

En Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, junio de 1982, se incluye el
Acuerdo Monetario Europeo (AME), mientras que en Boletin Estadistico. Notas - Banco de
Esparfia, 3/1987, se afiaden la Corporacién Interamericana de Inversiones (Cll), el Banco
Europeo de Inversiones, el Banco Africano de Desarrollo y el Banco Asiatico de Desarrollo.

9.5 Operaciones no sectorizadas

Como elemento residual de la presentacién del balance, en esta partida han repercutido la
mayor parte de los distintos cambios del resto de las partidas del balance. Hasta el nimero
9/1982 del BoletinBE se denominaba «Otros factores» e incluia un grupo de elementos
especialmente heterogéneo: «Entidades Oficiales de Crédito, sector privado, activo real,
cuentas de capital, desfase contable y diversas no clasificadas». En el nimero 10/1982 del
BoletinBE se extraen de este agregado las instituciones financieras para formar un grupo
propio. La partida residual pasa a llamarse «Otros sectores no financieros» y esta compuesta
por sector privado, activo real, moneda metalica en circulacién, diversas y cuentas de capital.

BANCO DE ESPANA 56 NOTAS ESTADISTICAS, N.° 19 UNA HERRAMIENTA PARA EL ANALISIS MONETARIO: LOS BALANCES AJUSTADOS DEL BANCO DE ESPANA DESDE 1954



En el numero 1/1984 del BoletinBE se separa el sector privado, que formara un agregado
propio, y la denominacién pasa a ser «Otros saldos», con la siguiente composicion: activo
real, depdsitos a la vista, diversas y cuentas de capital. A partir del nimero 4-5/1992, el
agregado se compone de activo real/inmovilizado, periodificacion, diversas y cuentas de
capital.

10 Notas sobre las contrapartidas de los balances ajustados que son activos
del Banco de Espana

En esta seccion, asi como en la siguiente, se exponen las notas recopiladas del BoletinBE y
sus suplementos sobre las contrapartidas de los balances ajustados. Estas notas no tienen
un caracter exhaustivo, ya que no son una descripcion de cada una de las contrapartidas del
balance. Las notas, en algunos casos, proporcionan una definiciéon o detalle de las distintas
contrapartidas, mientras que en otros casos Unicamente incluyen algun aspecto que, en el
momento de su publicacion, se deseaba destacar.

Los elementos abordados por las notas son muy numerosos. Para dar una cierta estructura a
su presentacion, en este documento se ha optado por dividirlas en aquellas que tratan de las
contrapartidas que son activos del Banco de Espafia, que se exponen en esta seccion, y
las que son pasivos, que se exponen en la seccion siguiente. En algunos casos, la asignacion
aungrupouotroresultaalgo arbitraria, yaque el concepto que se comentaen lacorrespondiente
nota es un saldo. En estos casos, la clasificacion en el grupo de activos o en el de pasivos se
ha realizado segun se entendia que los elementos de activo (0 de pasivo) predominaban en
dicho saldo.

La organizacion de las notas en un segundo nivel se ha basado en el sector institucional que
era el titular final del activo o del pasivo frente al Banco de Espafa. Estos sectores son los
comentados en la seccidn de sectorizacion del balance ajustado (véase epigrafe 9): sistema
crediticio, sector publico, otras instituciones financieras, sector privado, sector exterior y
partidas sin sectorizar. Finalmente, el tercer criterio considerado para organizar las notas ha
sido el instrumento financiero empleado en las operaciones entre el Banco de Espana y el
resto de los sectores.

Estos criterios de organizacion no proporcionan, sin embargo, una taxonomia completamente
delimitada para estas notas en la que las distintas categorias sean excluyentes. Las notas
publicadas en el BoletinBE y sus suplementos tienen como objetivo explicar la informacion
que se expone en los distintos cuadros estadisticos. Las categorias mostradas en los cuadros
han ido variando con el tiempo debido a diferentes razones: el deseo de mostrar una categoria
concreta por su relevancia, la aparicion o desaparicion de nuevas categorias, o incluso la
necesidad de ajustar la dimensiéon de la tabla estadistica a los limites que marca la hoja de
papel. Esto ha supuesto que en ocasiones algunas partidas se hayan mostrado de forma
individual, y en otras, agregadas a otras partidas, y que a veces esta agregacion no sea la
misma.
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Una dimension muy importante que hay que considerar en estas notas es la temporal. Las
notas vienen acompafadas de la edicidn de la publicacion de la que estan extraidas.
Las definiciones y explicaciones que contienen las notas a veces son atemporales, son validas
para cualquier momento del tiempo. Sin embargo, y tal vez sea la situacion mas comun, las
notas eran adecuadas cuando fueron publicadas, pero quiza no lo fueran en un periodo
anterior o posterior. A veces es posible obtener la evolucion de un concepto, considerando
las notas publicadas en diferentes periodos. Otras veces no lo es, ya que las notas solo
aparecen puntualmente.

10.1 Sistema crediticio

En el caso del sistema crediticio, la organizacion de las notas podria haber girado en torno a
sus subsectores (banca, cajas de ahorros, cooperativas de crédito, crédito oficial) y, en un
siguiente nivel, a los instrumentos financieros involucrados. Sin embargo, la estructura elegida
consiste en emplear en un primer nivel los instrumentos financieros y, dentro de estos, los
subsectores titulares de los instrumentos. Este proceder evita repeticiones innecesarias, al
ser muchos de los instrumentos financieros iguales entre los subsectores. Cuando una nota
se refiere a un subsector, este se especifica. Si no es el caso, la nota se refiere a todo el
sistema crediticio.

10.1.1 Operaciones del Banco de Espana con las entidades de depdsito

Antes de exponer notas sobre partidas concretas del balance, es interesante rescatar las
explicaciones de caracter general dadas en Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco
de Espana, junio de 1982, sobre las operaciones que desarrollaba el Banco de Espafia con las
entidades de depdsito, o «sistema bancario» en aquel momento.

«El Banco de Espafa tiende, en la actualidad, a canalizar toda su financiacion al sistema
bancario, a través de [...] [préstamos de regulacion monetaria ordinarios mediante subasta
y préstamos personales], mientras que el resto de las operaciones responde a formulas
de financiacién que, normales en otras épocas, perviven hoy por razones meramente
histéricas. En unos casos, se trata de operaciones que ya no se practican en la actualidad
[...] [préstamos de regulacién monetaria ordinarios mediante distribucion]; en otros, de
operaciones en curso de extincién [...] [cuentas de crédito con disponibles computables
con garantia de fondos publicos, redescuento especial y fondos publicos pignorables no
pignorados, ambos dentro de los otros redescuentos y endosos], y, en otros, de
operaciones que no desapareceran hasta que se adopten decisiones concretas al
respecto, pero que no son, legalmente, susceptibles de ampliacién [...] [redescuento de
pagarés del SENPA y de polizas de Entidades Oficiales de Crédito], o que, en la practica,
no suelen ser objeto de ella|...] [créditos personales en cuentas de crédito con disponibles
computables y redescuento ordinario].
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Desde un punto de vista juridico, es importante tener en cuenta la existencia de tres
modalidades basicas de instrumentacion. La mas sencilla es la del “préstamo” [...], cuya
nota distintiva es la disposicion integra de su importe, desde el momento de la concesién
hasta el vencimiento. A esta férmula se opone la “cuenta de crédito” [...], en la que se
sefiala un “limite”, con cargo al cual el prestatario dispone, en general, de una total libertad
en cuanto al importe y al momento, pudiendo, asimismo, realizar devoluciones en
cualquier momento y por cualquier cantidad, sin que ello limite la posibilidad de ulteriores
disposiciones, en tanto no se cancele el limite concedido. En estas cuentas surge, asi, la
distincion entre “dispuesto” y “disponible”, pudiendo considerarse el “disponible”, a todos
los efectos, como una cuenta corriente a la vista. (De hecho, la disposicion de estas
cuentas se hace por talones andlogos a los de las cuentas corrientes). Queda, en fin, la
formula del “redescuento” y, acumulada a ella, la del “endoso” [...], que se refieren a la
cesion transitoria al Banco de Espana de un titulo de la cartera del prestatario —letra o
pagaré, en el caso del redescuento, y pdliza de crédito, en el del endoso— contra entrega
por el Banco de su importe, menos los intereses que éste cargue por el crédito implicito
asi otorgado. Una caracteristica de estas operaciones es la de que las entidades
prestatarias no las contabilizan como un préstamo recibido del Banco de Espafa, sino
como una disminucién de los correspondientes efectos de su cartera®. En principio, el
redescuento o endoso se asemeja a los “préstamos”, en el sentido de que la disposicidn
del crédito es inmediata y total. En la practica, sin embargo, es necesario introducir la
distincion entre “limite”, “dispuesto” y “disponible”, no porque ésta sea valida para cada
operacion concreta, sino porque es indispensable para el conjunto de las operaciones.
En efecto, ha sido tradicional otorgar al sistema bancario “cupos de redescuento” u otras
férmulas andlogas por las que se sefalaba un limite global a cada una de las categorias
de “redescuento”, con lo que el “redescuento” efectivo resultaba practicamente
automatico mientras no se excediese el limite. Con ello, el Banco de Espafia no
podia controlar la cantidad efectivamente dispuesta a través del redescuento, y sélo podia
actuar, en su caso, sobre los “limites” antes citados. De ahi que, aunque legalmente los
conceptos de “limite”, “dispuesto” y “disponible” tengan, en este caso, un alcance muy
distinto del que presentan en las “cuentas de crédito”, en la practica sean perfectamente
asimilables a ellos. Esta es, pues, la razon por la que, en las estadisticas que después se
ofrecen, figuran presentaciones analogas para las “cuentas de crédito” y para los
“redescuentos y endosos”. Conviene, con todo, precisar aqui el distinto origen de
los “limites” del “redescuento”. Sélo en el caso del redescuento ordinario [...] se trata
de limites sefalados individualmente por el Banco de Espafia a cada institucion, limites
que, por otra parte, el Banco puede modificar o suprimir a su entera libertad. En otros
casos, nunca ha existido limite propiamente dicho, sino que todos los efectos de una
determinada categoria en poder del sistema bancario tenian derecho, en virtud de alguna
disposicién legal, a su redescuento en el Banco de Espafa, con lo que el “limite” era, en

realidad, el volumen de esos efectos en circulacién. Ese es el caso de los conceptos [...]

4 «En las publicaciones estadisticas del Banco de Espafia, sin embargo, se tratan siempre como crédito otorgado por el Banco
de Espafa al sistema bancario. En el caso de este Ultimo, ello lleva consigo la reintroduccion de los correspondientes efectos
en el activo del sistema y la aparicién, como contrapartida pasiva, del crédito recibido del Banco de Espana».

BANCO DE ESPANA 59 NOTAS ESTADISTICAS, N.° 19 UNA HERRAMIENTA PARA EL ANALISIS MONETARIO: LOS BALANCES AJUSTADOS DEL BANCO DE ESPANA DESDE 1954



[de redescuento especial®, de pagarés del SENPA y de pdlizas de Entidades Oficiales de
Crédito], y, de hecho, también del concepto [...] [de redescuento de fondos publicos
pignorables no pignorados]. La Unica peculiaridad de este ultimo es que su negociacion
efectiva en el Banco de Espana no se hace por redescuento o endoso, sino precisamente
a través de las cuentas de crédito recogidas en el epigrafe [...] [de cuentas de crédito con
disponibles computables con garantia de fondos publicos]®. En fin, un rasgo comun a los
“limites” y a los “disponibles” recogidos en el epigrafe [...] [de redescuentos y endosos]
es que, al no ser producto de acuerdos contractuales entre el Banco de Espafia y el
sistema bancario, no estan explicitamente contabilizados en los balances ni los unos ni
los otros. Su introduccion en el balance ajustado se realiza, pues, incorporando los
“disponibles” al pasivo del Banco de Espafa (activo del sistema bancario) y sumandolos
a los “dispuestos” del activo del Banco de Espafa (pasivo del sistema bancario) para

obtener asi el “limite™”.

De lo anterior se deduce que, en todas las lineas de crédito afectadas, se cumple que
“Dispuesto = Limite — Disponible”, lo que implica que si, como se hace en los cuadros
que después se presentan, se escoge como modelo de presentacion el de “Limite -
Disponible”, el “Dispuesto” desaparece como magnitud explicita, y sélo se puede obtener
por diferencia. [...]. Debe hacerse notar, sin embargo, que en [...] [diversos] cuadros [...] se
presentan explicitamente los importes “Dispuestos”, lo que implica que esos cuadros no
son, en propiedad, desarrollos del balance, sino cuadros auxiliares en los que, para
facilitar el conocimiento de esas magnitudes, se ha hecho explicita la diferencia citada

mas arriba.

Otro matiz diferenciador entre las distintas lineas de crédito del Banco de Espafa es el
que se refiere a la inclusidon de los margenes de crédito disponibles en el Banco de
Espafa entre los activos computables, a efectos de los vigentes coeficientes de caja.
Con arreglo a la legislacion vigente, los margenes disponibles en las cuentas de crédito
[...] [con disponibles computables] son computables a esos efectos; no lo son, en cambio,
los disponibles de las lineas de financiacién englobadas en [...] [los redescuentos y
endosos]. Esta es, ademas, la razén basica que ha llevado a distinguir entre esos dos

epigrafes.

5
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«El antiguo ICMLP autorizaba las operaciones de redescuento especial, pudiendo entonces considerarse como limite el total
de estas autorizaciones. De hecho, sin embargo, muchas de las operaciones autorizadas por el ICMLP no se llevaban a cabo
por la banca, 0 eran autorizaciones para lineas de crédito a largo plazo (por ejemplo, construccion de buques) que se
materializaban en unos efectos en cartera, cuatro o cinco afios después. En consecuencia, el Unico limite admisible para esta
linea era el formado por la suma de los efectos redescontados mas los efectos existentes realmente en la cartera de la banca».
«Su inclusién en [...] [redescuentos y endosos] obedece al deseo de distinguir entre “disponibles computables en el coeficiente
de caja” [...] y “no computables” [...], como se vera después. De ahi, también, que la casilla de “dispuesto”, correspondiente
[...] [a los fondos publicos pignorables no pignorados] aparezca sin anotacion».

«En el balance del sistema bancario, ello supone una aparente duplicacion, ya que los efectos en cuestion aparecen, en el
activo, una vez dentro de la correspondiente cartera de efectos [...] y una segunda vez dentro de los “activos liquidos”. No hay,
sin embargo, verdadera duplicacion, pues entre los activos liquidos no estan, en realidad, los efectos en si, sino el derecho
potencial a obtener dinero efectivo, que se deriva de la posesion de los efectos. Asi, el redescuento efectivo no da después
lugar a ningun cambio en el “limite” ni en la cartera de efectos, sino a la simple sustitucion de un activo liquido (los “efectos”
computados como activo liquido) por otro (dinero efectivo o depdsitos en el Banco de Espafia)».
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En fin, queda el aspecto de la garantia de los créditos. Los Unicos créditos con garantia
concreta especificada en las pélizas correspondientes son los créditos con garantia de
fondos publicos [...]. Los demas créditos y préstamos, los aqui llamados personales [...],
los préstamos de regulaciéon monetaria [...] y los créditos personales en funcién del limite
de redescuento (incluidos en [...] [el redescuento ordinario]), tienen, por regla general, una

garantia global de fondos publicos bajo la cual son concedidos».

10.1.2 Activos monetarios adquiridos con compromiso de reventa / adquisicion
temporal de activos

«Recoge, hasta diciembre de 1983, los certificados de depdsito y CRM’S adquiridos por
el Banco de Espafa con compromiso de reventa, operaciones temporales realizadas a
iniciativa de las instituciones financieras que necesitan de liquidez. A partir de enero de
1984, los saldos que aparezcan seran operaciones similares realizadas con pagarés del
Tesoro, valoradas por su nominal».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987

«A partir de mediados de 1987 dichas operaciones pueden incluir la adquisicion temporal
de letras del Tesoro u otra deuda publica utilizada con los mismos fines».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989

En el caso de las cooperativas de crédito, segun Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana,
5/1989, no se habian realizado hasta entonces este tipo de operaciones. En estas mismas
notas se indica, refiriéndose a las SMMD, que la valoracion de estos activos es por el efectivo
de la venta mas los intereses pactados.

10.1.3 Créditos
Para el conjunto del sistema crediticio, los créditos recogen:

«Total financiacion otorgada por el Banco de Espafa al sistema crediticio. El crédito total
se contabiliza por los limites de los créditos, esto es, por la suma de las cantidades
dispuestas y los disponibles, figurando la contrapartida de los disponibles computables
en el coeficiente de caja, entre los activos de caja [...], y la de los no computables, entre
los pasivos del Banco de Espana frente al sistema crediticio, distintos de los que son
activos del sistema bancario [...]».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 1/1984

En el caso de las cajas de ahorros:

«[El crédito] comprende la pignoracién de fondos publicos y el endoso de pdlizas de
Crédito Agricola y de Crédito Maritimo y Pesquero».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, febrero de 1975
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10.1.3.1 Créditos. Disponible

Cajas de ahorros:

«S06lo incluye el correspondiente a los créditos con garantia, con exclusion, al contrario
que en la banca, de las pdlizas de Crédito Agricola y de Crédito Maritimo y Pesquero en
cartera y de los fondos publicos pignorables también en cartera. La razén de esta
exclusion obedece, en primer lugar, a que las cajas no suelen considerar la cartera de
pdlizas y la cartera de fondos publicos libres como elemento determinante dentro de sus
activos liquidos y, en segundo lugar, a la dificultad que entranaba la estimacion de la
cartera de fondos publicos pignorables de las cajas de ahorro desde enero de 1962 hasta
diciembre de 1972».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

10.1.3.2 Cuentas de crédito personal

«Créditos concedidos a la banca y a las cajas de ahorro, en forma de cuentas corrientes
de crédito abiertas con garantia personal. Se incluyen también en esta rubrica las cuentas de
crédito abiertas con garantia de valores distintos de los fondos publicos (por ejemplo,
valores industriales, efectos comerciales), modalidad que ha tenido escasa importancia.
El disponible de estas cuentas es computable en el coeficiente de caja».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

10.1.3.3 Créditos personales y otros activos

Cooperativas de crédito:

«Financiacién del Banco de Espafa a las cooperativas y cajas rurales, mediante cualquier
forma de crédito distinta de la de redescuento ordinario de efectos (créditos personales,
con garantia de fondos publicos, etc.). Se trata siempre de crédito dispuesto».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

10.1.3.4 Préstamos personales y redescuento ordinario

Cooperativas de crédito:

BANCO DE ESPANA

«Incluye el total de efectos ordinarios redescontados por las cooperativas y cajas rurales,
asi como la financiacion otorgada por el Banco de Espafa mediante otros instrumentos,
créditos y préstamos personales, con garantia de fondos publicos, etc.».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 1/1984
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10.1.3.5 Créditos y anticipos

EOC:

«Comprende principalmente un crédito del Banco de Espafna al Instituto de Crédito a
Medio y Largo Plazo y otras cuentas de crédito con Entidades Oficiales de Crédito».
Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 2/1969

«Comprende los saldos de diversas cuentas de crédito personal y especial abiertas a las
Entidades Oficiales de Crédito».
Boletin Estadistico - Banco de Espana, 10/1970

10.1.3.6 Créditos con garantia de fondos publicos

Sistema bancario:

«Créditos concedidos a la banca y las cajas de ahorro, en forma de cuentas corrientes
de crédito abiertas con pignoracion de fondos publicos (en 1959, se suspendio la
emision de valores con esta caracteristica de pignoracién automatica, por lo que estas
operaciones soélo se pueden realizar con los titulos aun vivos emitidos antes de dicho
ano); el principal de cada crédito varia segun la clase de valor de que se trate, pero,
generalmente, oscila entre el 80 % y el 90 % del valor efectivo de los valores pignorados
o de su valor nominal, si aquél es superior a éste. En ciertas ocasiones, el Banco de
Espafa ha concedido préstamos con garantia de fondos publicos, no existiendo, por lo
tanto, en este caso, un “disponible”. Tales préstamos se han incluido en las series de
limites y de dispuestos de los créditos con garantia de fondos publicos, ya que, por su
corta existencia, no merecian un tratamiento separado. El disponible de estas cuentas
es computable en el coeficiente de caja».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

10.1.3.6.1 Créditos con garantia de fondos publicos. Limite

Banca privada:

«Principal de los créditos concedidos a la banca por pignoraciéon de fondos publicos; el
principal de cada crédito varia segun la clase de valor de que se trate, pero generalmente
oscila entre el 80 y 90 % del valor efectivo de los valores pignorados o de su valor nominal
si aquél es superior a éste».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafa, febrero de 1975

BANCO DE ESPANA 63 NOTAS ESTADISTICAS, N.° 19 UNA HERRAMIENTA PARA EL ANALISIS MONETARIO: LOS BALANCES AJUSTADOS DEL BANCO DE ESPANA DESDE 1954



10.1.3.6.2 Créditos con garantia de fondos publicos. Dispuesto
Banca privada:

«Dispuesto por la banca en esta linea de crédito; incluye los pagarés de préstamo con
garantia de valores, cuando los hubo».
Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

10.1.3.6.3 Créditos con garantia de fondos publicos. Disponible
Banca privada:

«Diferencia entre el limite concedido y lo dispuesto».
Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

10.1.3.7 Otros créditos
Banca privada:

«QOtros créditos concedidos a la Banca».
Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 10/1970

Cajas de ahorros:

«Créditos concedidos a las instituciones de ahorro popular».
Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 10/1970

10.1.3.7.1 Otros créditos. Limite
Banca privada:

«Principal de los créditos personales y especiales concedidos a la banca. Incluye los créditos
a corto plazo a la banca concedidos al amparo de la circular 91 de 4 de julio de 1974. En
estos créditos coinciden por definicion el principal del crédito y la suma dispuesta».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafa, febrero de 1975

10.1.3.7.2 Otros créditos. Dispuesto
Banca privada:

«Dispuesto en las diferentes lineas de créditos personales y especiales concedidos a la
banca; incluye los créditos a corto plazo a la banca concedidos al amparo de la Circular
91 de 4 de julio de 1974».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975
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10.1.3.7.3 Otros créditos. Disponible

Banca privada:

«Diferencia entre el limite concedido en créditos personales, créditos especiales, créditos
con garantia de efectos comerciales, etc., y lo dispuesto en estas lineas».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espara, 2/1980

10.1.4 Dispuesto en pignoracién

Corresponde al saldo de las cuentas de crédito con garantia de valores mantenidas por las
distintas entidades de crédito (BoletinBE, 10/1970).

10.1.5 Préstamos de regulacion monetaria

Anteriormente denominados «créditos de regulacién monetaria»:

«Se trata de créditos a corto plazo concedidos a la banca para regular el mercado
monetario, al amparo de la C.B.E. 91 y 141 a la banca privada, de 4-VII-1977».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Esparia, 2/1980

Su funcionamiento era, tanto para los bancos como para las cajas de ahorros, el siguiente:

«Créditos a corto plazo a las cajas, realizados al amparo de la C.B.E. 23, de 29-VI-1977,
por la que se ampliaba, a las cajas de ahorro, el sistema que venia funcionando desde
julio de 1974 para la banca. El B. de E. determina diariamente el montante de estos
créditos a corto plazo, denominados de regulacién del mercado monetario o de apoyo a
laliquidez bancaria, y la modalidad de distribucién que puede ser proporcional o mediante
subasta. En la distribucién proporcional el B. de E., una vez determinado el plazo, el tipo
de interés y el montante de la intervencion del dia, asigna un porcentaje del mismo para
las cajas de ahorro en su conjunto, distribuyéndolo entre las cajas en funcidén de sus
recursos propios y ajenos. Cada caja puede rechazar, aceptar en parte la oferta del B. de E.,
0, incluso, solicitar mayor importe por si las restantes entidades no aceptan su cupo y el
B. de E. decide reasignar el excedente. La participacion de las cajas de ahorro en el total
de los créditos ofertados por prorrateo proporcional se estableciéo que fuera gradual y
creciente, partiendo del 3 por 100 del total, hasta alcanzar en quince semanas el 20 por
100. En la misma C.B.E. de 29-VII-77 que regula la participacion de las cajas en los
créditos de regulacion monetaria, crea la modalidad de asignar los créditos diarios del
B. de E. mediante el procedimiento de subasta. La puesta en marcha de este sistema se
realiza gradualmente, inicialmente se mantienen las operaciones diarias de distribucion
proporcional simultaneandolas con operaciones de subasta por porcentajes pequenos,

pero crecientes, de la actuacion crediticia decidida para cada dia por el B. de E. Cuando
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se anuncia la existencia de subasta de crédito a un determinado plazo de dias, las cajas
de ahorro y los bancos que lo desean, realizan sus demandas, con un maximo de tres por
entidad, sefialando la cantidad y el tipo de interés que estan dispuestos a satisfacer. El
B. de E. atiende las demandas de crédito por orden decreciente de tipos de interés hasta
alcanzar el montante de los fondos asignados a la subasta en el marco de los objetivos
de la politica monetaria».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espara, 2/1980

En Boletin Estadistico. Series Historicas, | - Banco de Espafia, junio de 1982, se indica que las
operaciones que se realizaban mediante distribucion proporcional se hacian a plazos
variables, siendo el mas frecuente el de siete dias. Por su parte, en Boletin Estadistico. Notas
- Banco de Espana, 1/1984, se precisa: «Desde septiembre de 1978, subsiste Unicamente el
sistema de subasta, modalidad dentro de la cual existen algunas operaciones especiales».
Entre estas operaciones especiales se encontraban algunas operaciones especiales de apoyo
a la liquidez (Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 3/1987).

Ademas de los préstamos anteriores, o préstamos ordinarios de regulacién monetaria,
existian otros préstamos de regulaciéon monetaria:

«Préstamos otorgados, dentro del marco general de este tipo de operaciones en lo que
afecta al volumen que se concede y a tipos de interés, con caracter especial».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

10.1.6 Pagarés y bonos del Tesoro

«Para los pagarés emitidos entre marzo de 1969 y septiembre de 1970, las cifras que
figuran [...] corresponden a los saldos abonados al Tesoro por la emisidén de los
pagarés; para los bonos del Tesoro emitidos a partir de febrero de 1973, las cifras
reflejan el saldo neto de las cantidades abonadas al Tesoro por los bonos emitidos
menos los bonos que, procedentes de su recompra por el Banco de Espana, existen
en poder de éste».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

10.1.7 Redescuentos y endosos

10.1.7.1 Disponibles
«Se trata de los margenes de crédito no utilizados en las lineas de redescuento ordinario,
efectos especiales, pdlizas del crédito oficial, pagarés del SENPA en cartera, y fondos
publicos pignorables no pignorados. Para estos ultimos, el disponible coincide con el

limite [...]».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 1/1984
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10.1.7.2 Limite

Sistema bancario:

«Limites de préstamos del Banco de Espafia al sistema bancario, mediante las lineas de
redescuento especial, polizas de Crédito Agricola y Maritimo Pesquero, pagarés del
SENPA y el disponible potencial que supone la cartera de fondos publicos pignorables y
no pignorados».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

«[...] cantidades maximas por las que el sistema bancario ha podido tener acceso al
crédito del Banco de Espafia, mediante los siguientes instrumentos: a) Redescuento
ordinario [...]; b) Redescuento especial [...]; c) Pdlizas del Crédito oficial [...]; d) Pagarés
SENPA[...], y e) Fondos pubicos pignorables en cartera. El hecho de que estos ultimos se
considerasen como una forma de acceso al crédito del Banco de Espafa se debe a que,
durante mucho tiempo, una parte de los fondos publicos era pignorable automaticamente
en el Banco de Espafia, con la peculiaridad de que, si no se disponia de los créditos,
éstos no devengaban interés y los disponibles asi mantenidos eran computables en el
coeficiente de caja. Esto explica el que casi todos los fondos publicos pignorables
estuvieran pignorados, y el crédito correspondiente, no dispuesto. Dada la posibilidad de
que el remanente, relativamente pequefo, de fondos publicos pignorables, pero no
pignorados, se utilizara en las operaciones antes citadas, se opté por mostrar esos
saldos, que se conocian a través de los balances bancarios, como analogos a operaciones
de crédito, incluyéndolos [...] como limites, y [...] [en los pasivos del Banco de Espafa]
como disponibles no computables. La situacion descrita cambio por completo a raiz del
acuerdo del Consejo Ejecutivo del Banco de Espaia de 21-1V-82 [...] [véase el siguiente
parrafo], que, si bien no privé a los fondos publicos de su pignorabilidad automatica, al
desaparecer los disponibles, cobrar mayores intereses por las cantidades dispuestas y
computar en el coeficiente de inversion los fondos publicos no pignorados, hizo que dicha
pignoraciéon automatica perdiese sentido. De ahi que, a partir de tal fecha, los fondos
publicos pignorables en cartera no se incluyan en [...] [este agregado]».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 1/1984

«El acuerdo del Consejo Ejecutivo del Banco de Espafia de 21-VI-1982 [...] suspendio la
renovacion, a su vencimiento, de los créditos con garantia de valores existentes,
admitiendo, en cambio, su eventual transformacién en préstamos con garantia de valores
de disposicion inmediata [...]».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 1/1984

10.1.7.3 Redescuento ordinario

«Crédito concedido a la banca, mediante el redescuento de efectos (comerciales y

financieros) de la cartera de ésta. Hasta enero de 1979, sdlo existia el sistema
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tradicional de redescuento ordinario. Por CBE a la banca numero 155, de 7-XI1-1978,
este sistema se sustituyd por otro en el que el limite asignado a cada banco puede
utilizarse, bien para este redescuento tradicional, bien como una linea de crédito
personal, que, para diferenciarla de la linea de crédito [...] [personal con disponibles
computables], se denomina “crédito personal en funcién del limite de redescuento”.
Por CBE a las cajas de ahorro nimero 41, de 3-1-1979, se ampli6 este segundo sistema
a estas instituciones. La distincion entre estas dos formalizaciones alternativas no
tiene un gran interés econdmico, y por ello se ha considerado aqui como una Unica
modalidad de crédito».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espania, junio de 1982

Banca privada («<Redescuento comercial»):

«Volumen total de papel ordinario redescontado en el Banco de Espafa dentro de los
limites autorizados de redescuento ordinario [...]».
Boletin Estadistico - Banco de Espana, 6/1968

«[...] redescuento de efectos comerciales o financieros ordinarios, y redescuento de
automaticamente redescontables redescontados por la Banca en el Banco de Espana».
Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 10/1970

Cajas de ahorros:

«Hasta 1977, las cajas no estuvieron autorizadas a descontar efectos a sus clientes.
A partir del RD 2290/77 de 27-VIlI, las cajas de ahorros empezaron a descontar efectos, vy,
consiguientemente, el Banco de Espafa les concedid limites maximos de redescuento.
A partir de diciembre de 1978, también se les dio la opcion de elegir entre el redescuento
tradicional o la linea de crédito personal en funcién del limite de redescuento, siendo este
Ultimo el sistema adoptado por las cajas».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 1/1984
10.1.7.3.1 Redescuento ordinario. Dispuesto
Banca privada:
«Efectos ordinarios redescontados por la banca, obtenidos por suma de los efectos
ordinarios en cartera del Banco de Espafa y de sus efectos en caja para el cobro».
Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975
«Créditos en funcién del limite de redescuento. Dispuesto en estos créditos por los
bancos que se han acogido a esta nueva modalidad de redescuento establecida por

C.B.E./155 de 7-XII-78 a la banca privada».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 2/1980
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«Efectos y podlizas redescontados. Efectos ordinarios redescontados por la banca,
obtenidos por suma de los efectos ordinarios en cartera del B. de E. y de sus efectos en
caja para el cobro, asi como el endoso de pdlizas de crédito a los bancos industriales que
no se hayan adherido al sistema [...] [de nueva modalidad de redescuento establecida por
C.B.E./155 de 7-XII-78 a la banca privada]».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 2/1980

«[...] suma de los efectos ordinarios en cartera del Banco de Espafia y de sus efectos en
caja para su cobro. A partir de enero de 1979, incluye también el dispuesto en las lineas
de crédito personal en funcién del limite de redescuento».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

Cajas de ahorros («Otros créditos y descuento»):

«Dispuesto en las diferentes lineas de créditos personales y especiales concedidos a las
cajas Y, el redescuento ordinario tanto en la forma de crédito personal en funcion del
limite (C.B.E./41 de 3-1-79 a las Cajas de Ahorro) como de redescuento efectivo de papel
en su caso».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Esparia, 2/1980

«A partir de febrero de 1979, incluye también el dispuesto en las lineas de crédito personal
en funcion del limite de redescuento».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

10.1.7.3.2 Redescuento ordinario. Limite

Sistema bancario:

«Incluye el sistema tradicional de redescuento de efectos, asi como el procedimiento
alternativo de lineas de crédito en funcion del limite de redescuento, establecido por
CBE n.° 155 de 7-XII-78, ya que, conceptualmente, la diferencia entre ambos no es
relevante».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 1/1984

Banca privada:
«[...] volumen total de efectos ordinarios que estan autorizados los bancos privados a
redescontar en el Banco de Espafa».
Boletin Estadistico - Banco de Espana, 6/1968
«En los afos anteriores a 1959 las cifras de lineas autorizadas de redescuento ordinario y

el redescuento efectivo [...] coinciden porque no existian lineas preestablecidas».
Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 2/1969
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«Suma de los limites fijados a cada banco por el B. de E., tanto si utilizan el procedimiento de
crédito en funcién del limite de redescuento, como si se acogen al procedimiento
alternativo de redescuento, mediante endoso pleno (C.B.E./155 de 7-XII-78)».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 2/1980

10.1.7.3.3 Redescuento ordinario. Disponible

Banca privada:

«Diferencia entre el limite concedido a la banca en linea normal y el dispuesto en dicha
linea, definido como la suma de los efectos redescontados, efectos en caja para su cobro
y, desde enero de 1979, el dispuesto en créditos en funcién del limite de redescuento
segun la C.B.E./155 de 7-XII-78 a la banca privada».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 2/1980

10.1.7.4 Redescuentos y endosos. Otros

10.1.7.4.1 Redescuentos y endosos. Otros. Dispuesto

Banca privada:

«Crédito dispuesto por la banca, mediante redescuento especial, redescuento de pagarés
del SENPA y endoso de pdlizas del Crédito Agricola y Maritimo Pesquero».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Esparia, junio de 1982

Cajas de ahorros:

«Dispuesto por las cajas de ahorro por endoso de pdlizas de Crédito Agricola y Maritimo
Pesquero».
Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

10.1.7.4.2 Redescuentos y endosos. Otros. Disponible

Banca privada:

«Suma de los efectos especiales, pagarés del SENPA, pdlizas del Crédito Agricola y
Maritimo Pesquero y fondos publicos pignorables en cartera de la banca».
Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafa, junio de 1982
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Cajas de ahorros:

«Pdlizas del Crédito Agricolay Maritimo Pesquero en carteray fondos publicos pignorables
no pignorados, ambos segun datos de las cajas de ahorro».
Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, junio de 1982

10.1.7.5 Redescuento especial

«Crédito concedido a la banca, mediante el redescuento automatico de efectos o pdlizas
especialmente autorizadas por el antiguo ICMLP, representativas de financiacion otorgada
a distintos sectores de la economia nacional. En las notas a la primera edicién de series
histéricas de este capitulo, de febrero de 1975, pueden verse las disposiciones legislativas
que regularon, en su dia, las distintas lineas de redescuento especial [véase mas adelante].
Estas operaciones quedaron en suspenso en virtud de la Ley 13/1971, de 19 de junio, por
lo que esta linea solo tendra vigencia hasta que venzan las operaciones autorizadas con
anterioridad a dicha fecha».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Esparia, junio de 1982

10.1.7.5.1 Redescuento especial. Limite
Banca privada:

«Suma de los efectos especiales redescontados en el Banco de Espafa y de los efectos
especiales en cartera de la banca, segun datos de esta ultima [...]. El hecho de que no se
tome el limite total de efectos autorizados por el antiguo Instituto de Crédito a Medio y
Largo Plazo obedece a que muchas operaciones autorizadas por este Instituto no se
llevaban posteriormente a cabo y a que las autorizaciones abarcaban operaciones de
crédito cuyos efectos no se creaban hasta 3 o 4 afios después de la aprobacion».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, febrero de 1975

«Suma de los efectos especiales redescontados en el Banco de Espafia y de los efectos

especiales en cartera de la banca, datos estos ultimos procedentes del balance de la

banca hasta diciembre de 1982, fecha en que deja de disponerse de los mismos».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Esparia, 1/1984

10.1.7.5.2 Redescuento especial. Disponible
Banca privada:

«La diferencia entre los limites de redescuento ordinario y especial y los efectos
redescontados, representa el margen de que dispone la banca para monetizar su cartera
de efectos en el Banco de Espana».

Boletin Estadistico - Banco de Espana, 6/1968
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«[...] limites vivos de las distintas clases de créditos autorizados por el Instituto de Crédito

a Medio y Plazo cuyos efectos son automaticamente redescontables en el Banco de

Espana. Alguna serie engloba mas de una linea de crédito de naturaleza parecida».
Boletin Estadistico - Banco de Espafia, 4/1970

«Efectos especiales automaticamente redescontables existentes, sin redescontar, en la
cartera de la banca; para los anos 1962 y 1963 las cifras estan estimadas, calculandose
por diferencia entre el limite autorizado y lo efectivamente redescontado en el Banco de
Espana; a partir de enero de 1964, son datos exactos facilitados por la banca, bien en las
declaraciones del coeficiente de liquidez (hasta noviembre de 1968), bien en los balances
confidenciales».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

«Se han tomado las cifras de los efectos especiales existentes, sin redescontar, en la
cartera de la banca, mejor que la diferencia entre autorizado y redescontado, por el hecho
de que muchas operaciones autorizadas por el antiguo ICMLP no se llevaban
posteriormente a cabo y de que las autorizaciones abarcaban operaciones de crédito,
cuyos efectos no se creaban hasta 3 6 4 afios después de la aprobacion. No obstante,
para los afios 1962 y 1963, para los que no se poseen datos de la banca, las cifras estan
estimadas por diferencia entre el autorizado y el redescontado: a partir de 1964, son
datos facilitados por la banca, bien en declaraciones del coeficiente de liquidez (hasta
noviembre de 1968), bien en los balances confidenciales».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

10.1.7.5.3 Redescuento especial. Bienes de equipo

Banca privada:

«Incluye las siguientes lineas: Financiacion de la venta con pago diferido en el mercado
interior de bienes de equipo (O.0. 12-1-62 y 25-1-64); a partir de abril de 1968, financiacion
de venta en el mercado interior de grandes bienes de equipo de caracter especifico (O.M.
16-1X-67); y, a partir de julio de 1968, financiacién de maquinas-herramientas (0.0. 21-1-68
y 13-VII-68). Buques mercado interior (columna 7): Incluye la financiacién de la
construccion y venta de buques con pago diferido en el mercado interior (0.0. 20-X-66,
24-X11-66 y 1-V-67)».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

10.1.7.5.4 Redescuento especial. Libros y stocks
«Incluye las siguientes lineas: Exportacién de libros (O.M. 13-11-63) y financiacion de la

fabricacién de bienes sin previo pedido en firme que se destinen a la exportacién (O.O.

12-VI-63 y 26-11-64), refundidas después en una sola linea de financiaciéon de capital
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circulante de las empresas exportadoras (O.M. 27-VIII-70); y financiacién de servicios
comerciales privados en el extranjero (O.M. 29-XII-65)».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

10.1.7.5.5 Redescuento especial. Exportacion

Esta partida sustituy6 a la anterior de libros y stocks.

Banca privada:

«Incluye las siguientes lineas: Financiacion de la construccidon y pago aplazado de bienes
de equipo y buques para el mercado exterior (OO.MM. 4-1V-62, 15-X11-62, 14-11-63); hasta
1974, exportacion de libros (O.M. 13-11-63) y financiacién de la fabricacion de bienes sin
previo pedido en firme que se destinen a la exportacién (OO.MM. 12-VI-63 y 26-11-64),
refundidas después en una sola linea de financiacion de capital circulante de las empresas
exportadoras (O.M. 27-VIII-70), y financiaciéon de servicios comerciales privados en el
extranjero (O.M. 29-XII-65)».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 2/1980

10.1.7.5.6 Redescuento especial. Maquinaria y buques

«Financiacion de la construcciéon y pago aplazado de bienes de equipo y buques para el
mercado exterior (0.0. 4-1V-62, 15-X11-62, 14-11-63)».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, febrero de 1975

10.1.7.5.7 Redescuento especial. Otros

«Lineas de redescuento especial no expresamente detalladas anteriormente, de las que
las mas importantes son las de créditos de prefinanciacion (O.M. 3-11-1950) y las lineas
de las entidades de financiacion de ventas a plazos (O.M. 8-11-1964)».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

10.1.7.6 Endoso de pdlizas del crédito oficial

«Crédito concedido a la bancay a las cajas de ahorro, mediante el endoso de las pélizas
del Crédito Agricola y Maritimo Pesquero emitidas por el BCA y CSP (hoy BCI) que estas
instituciones tengan en su cartera. El limite de estas operaciones esta congelado desde
marzo de 1967».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982
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Banca privada («redescuento y endoso de papel oficial»):

«Pagarés del Servicio Nacional de Cereales y pdlizas de crédito agricola y social pesquero
redescontados y endosadas respectivamente por la Banca».
Boletin Estadistico - Banco de Espafia, 10/1970

10.1.7.6.1 Pdlizas del crédito oficial. Dispuesto
Banca privada:
«Importe de las Pdlizas del Crédito Agricola y del Crédito Maritimo y Pesquero endosadas
por la banca al Banco de Espana».
Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, febrero de 1975
Cajas de ahorros («endoso de polizas de crédito agricola y social pesquero»):
«Cédulas de estos tipos endosadas al Banco por las Cajas de Ahorro».
Boletin Estadistico - Banco de Espafia, 10/1970
10.1.7.6.2 Pdlizas del crédito oficial. Limite
Sistema bancario:
«Suma de las poélizas redescontadas en el Banco de Espafa y de las mantenidas en
cartera. En marzo de 1984, el BE suprime las lineas de redescuento de este instrumento
para bancos y cajas de ahorro».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 2/1985
Banca privada:
«Hasta noviembre de 1968, total de pdlizas colocadas en la banca, segin datos de la
oficina de Crédito Agricola y Maritimo Pesquero del mismo Banco de Espafa; a partir de
diciembre de 1968, la banca facilita en su balance las pdlizas de este tipo en cartera, por
lo que el limite que aqui figura es la suma de estas Ultimas [...] y de las redescontadas en
el Banco de Espana [...]».
Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982
Cajas de ahorros:
«Suma de las podlizas de Crédito Agricola y Maritimo Pesquero redescontadas en el Banco

de Espafna [...] y de las mantenidas en cartera [...]».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982
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10.1.7.6.3 Pdlizas del crédito oficial. Disponible

Banca privada («pdlizas del crédito oficial en cartera y pagarés SENPA en cartera»):

«Hasta noviembre de 1968 inclusive son cifras obtenidas por diferencia entre el importe
de las polizas y de los pagarés, respectivamente, colocados a la banca y el de los
endosados y redescontados en el Banco de Espafa; todas las cifras provenian del Banco
de Espafa excepto las de pagarés colocados a la banca que eran datos del antiguo
Servicio Nacional del Trigo. Desde diciembre de 1968, los disponibles se obtienen
directamente del balance de la bancan».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

Cajas de ahorros:

«Pdlizas EOC y FFPP pignorables en cartera. Disponible. Margenes de crédito disponibles
por las cajas de ahorro, derivados de la tenencia, sin redescontar, de pdlizas EOC y de
FFPP pignorables no pignorados. Los datos de pdlizas en cartera estan obtenidos por
diferencia entre el total de pdlizas colocadas en las cajas (datos del Crédito oficial) y el
total de las endosadas en el Banco de Espafia (datos de este banco). Los datos de FFPP
pignorables provienen de las mismas cajas de ahorro, no habiendo datos disponibles
hasta enero de 1973».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Esparia, junio de 1982

10.1.7.7 Pagarés del Servicio Nacional de Productos Agrarios

«Crédito concedido a la banca, mediante el redescuento automatico de los pagarés
colocados en la banca por el SENPA. El limite de estas operaciones esta practicamente
congelado desde septiembre de 1966».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

En cuanto al limite, en el caso de la banca privada se tiene:

«Hasta noviembre de 1968, total de pagarés colocados en la banca, segun datos del
Servicio Nacional del Trigo; a partir de diciembre de 1968, la banca facilita los datos de
pagarés en cartera, por lo que el limite que aqui figura es la suma de estos ultimos [...] y
de los endosados al Banco de Espaia [...]».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espania, junio de 1982

«Suma de los endosados al Banco de Espafa y de los mantenidos en cartera. En marzo
de 1984, el BE suprime la linea de redescuento de pagarés, de la que disfrutaba la banca
privada».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 2/1985
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10.1.8 Otros préstamos personales / créditos personales

Operaciones con el sistema bancario:

«Se trata de otros préstamos personales con fines distintos de la regulaciéon monetaria, v,
en consecuencia, a mayores plazos».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 1/1984

Operaciones con la banca:

«Saldo de las cuentas de crédito personal concedido por el Banco de Espafa o la Banca».
Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 10/1970

Operaciones con las EOC:

«Suma de lo dispuesto en cuentas de crédito personal por las distintas entidades oficiales
de crédito».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

«Financiacién otorgada por el Banco de Espafa a las entidades oficiales de crédito y al ICO».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 1/1984

10.1.9 Préstamos y créditos con disponibles computables. Limite

«Incluye el principal de los créditos al sistema bancario, concedido en forma de cuentas
corrientes de crédito abiertas con pignoracion de fondos publicos. En ciertas ocasiones,
el Banco de Espafa concedio préstamos con garantia de fondos publicos, proceso que
culmina con el acuerdo de 21-VI-82, que suspendio la renovacién a su vencimiento de los
créditos vigentes y su conversién opcional a préstamos con garantia de valores de
disposicion inmediata. En estos casos, dichos préstamos se han incluido en esta serie.
Incorpora, ademas, los limites de los créditos concedidos en forma de cuentas corrientes
de crédito abiertas con garantia personal o de valores distintos de fondos publicos. El
disponible de estas cuentas era computable en el coeficiente de caja».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 1/1984

10.1.10 Talones a compensar
Esta partida aparece relacionada con la banca privada:
«Talones contra las cuentas corrientes de la banca en poder del B. de E., pendientes de

compensacion».
Boletin Estadistico - Banco de Espafia, 2/1963
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10.1.11 Participaciones accionarias

Frente a los bancos, son participaciones del Banco de Espafia en el capital del Banco Exterior
de Espanay en otros bancos (BoletinBE, 10/1970). Respecto alas EOC, recoge la «Participacion
en el capital del B.C.l.» (BoletinBE, 2/1963).

10.1.12 Fondos publicos

«Cédulas del B.H.E., del B.C.L. y del B.C.C. (antes I.C.R.N.) en cartera, adquiridas con
arreglo a la Ley de 13-111-1942»,
Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 2/1963

10.1.13 Crédito oficial. Cédulas para inversiones

«En virtud de la ley 33/87 de Presupuestos Generales del Estado para 1988 las cédulas
para inversiones pasan a ser, a partir de enero de dicho afo, pasivos del crédito oficial.
Esta serie recoge las cédulas en poder del Banco de Espafa a partir de dicha fecha [...].
[Antes de esa fecha eran considerados como pasivos del Estado, dentro de fondos
publicos]».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 5/1989

10.1.14 Otros activos

EOC:
«Dispuesto por el ICO de la péliza de crédito de 3.000 millones que, para incremento del
crédito a la exportacion, concerté con el Banco de Espafa en 1965. Esta pdliza fue

cancelada en 1971».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Esparia, junio de 1982
SMMD:

«Recoge el importe de los saldos deudores mantenidos por las SMMD en cuentas de
tesoreria del Mercado Monetario reguladas por CBE 16/86, de 2-XlI».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espaha, 5/1989

10.1.15 Operaciones con el sistema bancario. Total
«Saldo neto de los saldos activos y pasivos (excluidos los que se definen como activos de

caja del sistema bancario) del Banco de Espafa con las entidades bancarias».
Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, junio de 1982
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10.2 Otras instituciones financieras

10.2.1 Adquisiciéon temporal de activos

«Recoge el importe de los certificados de depdsito, CRMs y pagarés, letras y deuda del
Tesoro adquiridos por el Banco de Espafa a otras instituciones financieras, distintas de
las integradas en el sistema crediticio y las SMMD, con compromiso de reventa, estas
operaciones son ocasionales».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989

10.3 Sector publico

Notas generales sobre las operaciones del Banco de Espafa con el sector publico en Boletin
Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982:

«Por lo que respecta a las contrapartidas de los activos de caja formadas por las
operaciones del Banco de Espafa con el sector publico, la actual presentacion difiere, en
alguna medida, de la mantenida hasta la fecha. Y esto es asi porque el Ministerio de
Hacienda y el Banco de Espafia han llegado a un acuerdo acerca de cudles son las
cuentas que todos los entes publicos mantienen en el Banco de Espania®, y, por lo tanto,
de cual es el recurso total del sector publico al Banco de Espafa, que se obtiene por
integracion de los saldos acreedores y deudores de las cuentas previamente establecidas.
El recurso asi definido es el que figura como contrapartida de los activos de caja imputable

al sector publico [...].

Las principales modificaciones introducidas en el nuevo esquema son las siguientes. En
primer lugar, se ha dejado de presentar la moneda metalica en circulacién como un activo
del Banco de Espafa frente al Tesoro [...] [véase epigrafe 6.3]. Caso similar ocurre con la
inclusion del oro del Tesoro entre los activos exteriores del Banco de Espafa. Este
contabiliza, entre sus activos exteriores, un activo que no es suyo, sino del Tesoro, lo que
le obliga a incluir en el pasivo una contrapartida que, a la hora de sectorizarla, se ha
considerado tradicionalmente como una cuenta mas del Tesoro, denominada “Cuenta

corriente oro del Tesoro” [...].

Otra modificacion importante ha sido la exclusién, del conjunto de cuentas del sector
publico, de las cuentas: “Talones a compensar por cuenta del Tesoro. Madrid”, “Talones
a compensar por cuenta del Tesoro. Sucursales”, “Facturas de intereses y amortizaciones

de deudas” y “Talones pendientes de pago”. Las dos primeras se refieren a ingresos

8
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«La OM de 15-XlI-1977 nombrd la Comision para el Desarrollo de la Ley General Presupuestaria y definid los Grupos que
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que elabord el documento “Clasificacion de las cuentas del Sector Publico en el Banco de Espafna”. Aunque dicho documento
ha de plasmarse en una Orden Ministerial, todavia no publicada, que dé caracter legal al acuerdo del Grupo, el Banco de
Espafa define ya el sector publico, de acuerdo con las cuentas que dicho Grupo estableciera».
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realizados por el Tesoro (en talones, en vez de en efectivo) y que el Banco de Espana le
ha abonado ya en su cuenta en la fecha de cierre del balance, pero que, por no haberse
podido hacer todavia el cargo a las distintas instituciones (el mismo Banco de Espana, la
banca, las cajas de ahorro o las cooperativas de crédito) contra las que se libraban los
talones, se sectorizaban como activos del Banco de Espana frente al Tesoro. Las otras
dos cuentas constituyen el fenémeno inverso, y se refieren a pagos efectuados por el
Tesoro mediante facturas de deudas o talones, comunicados al Banco de Espafa por
el mismo Tesoro y cargados en su cuenta, pero que, al cierre del balance, no se habian
hecho efectivos a los titulares de esos efectos; en la antigua presentacion, se volvian a
sectorizar como pasivos del Banco de Espana frente al Tesoro. En las series que ahora se

publican, estas cuentas figuran en el epigrafe de “diversas cuentas” sin sectorizar».

10.3.1 Fondos publicos

«Se consideran fondos publicos todas las emisiones realizadas por las Administraciones
publicas y otras realizadas por organismos u otros entes publicos y que, previa
autorizacion, se emitan con tal consideracién».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 3/1987

«Incluye la Deuda Amortizable 4 por 100 de propiedad del Banco y los valores del Estado
y del Tesoro adquiridos con arreglo a la Ley de 13-111-42».
Boletin Estadistico - Banco de Espafia, 2/1963

«Valor al coste de adquisicion de la cartera de fondos publicos del Banco. Incluye deuda
amortizable y perpetua, obligaciones del Tesoro, cédulas para inversiones, deudas de
diferentes organismos publicos (Renfe, J.O.P.,, L.LN.V., etc.) y corporaciones locales,
cédulas de Reconstruccion Nacional, obligaciones |.N.I. y cédulas de los bancos
Hipotecario y Local. No incluye los bonos del Tesoro recomprados por el Banco antes de
su vencimiento [...]».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Esparia, 2/1980

«Contiene los fondos publicos mantenidos por el Banco de Espafia en la cartera de renta,
en la de circulacion fiduciaria, creada de acuerdo con el articulo 9.° de la ley 13-111-42, y en
la de mercado abierto, asi como las obligaciones y bonos en moneda extranjera. [...]
A partir de enero de 1989 las citadas carteras se refunden en una Unica, denominada
“cartera de valores”, articulo 28, DL 18/1962».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafna, 5/1989

10.3.1.1 Fondos publicos. Estado

«Recoge los fondos publicos en poder del Banco de Espafa emitidos por el Estado,

entendido éste como la “Administracion central y sus dependencias y servicios”. También
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incluye la deuda (obligaciones) que emitidas en principio por el INI ha sido asumida
posteriormente por el Estado, fundamentalmente, a través de las distintas leyes de
Presupuestos desde 1982».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 3/1987

10.3.1.1.1 Fondos publicos. Estado. Pagarés del Tesoro

«Recoge el importe de las adquisiciones en firme de Pagarés del Tesoro por parte del
Banco de Espafa. (Valor efectivo hasta diciembre de 1983 y nominal en adelante.) No
recoge la compra por parte del Banco de Espana de pagarés con compromiso temporal
de reventa, cuyos importes junto con los de los CRM’S en la misma situaciéon se muestran
en [...] “Activos monetarios adquiridos con compromiso de reventa”».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987

10.3.1.1.2 Fondos publicos. Estado. Cédulas para inversiones

«Recoge hasta diciembre de 1987 el valor de las cédulas para inversiones creadas por la
L 26-XI11-58 para la financiacion del crédito oficial, en poder del Banco de Espafa. A partir
de dicha fecha el ICO asume dicho instrumento, por lo que a partir de enero de 1988 las
cédulas constituyen un activo frente al crédito oficial».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989

10.3.1.1.3 Fondos publicos. Estado. Deuda publica

«Recoge el valor de las perpetuas y amortizables, el importe de deudas del INI asumidas
por el Estado, valores extranjeros con garantia del Estado y otras deudas de organismos
oficiales en poder del Banco de Espafa, asi como la deuda del Estado materializada en
anotaciones en cuenta».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 5/1989

10.3.1.1.4 Fondos publicos. Organismos oficiales

«Deuda emitida por algunos organismos oficiales y mantenida por el Banco en su cartera».

Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 10/1970

10.3.1.2 Fondos publicos. Comunidades auténomas y Corporaciones Locales

«Recoge los valores en poder del Banco de Espana emitidos por Comunidades autonomas,

Ayuntamientos y Corporaciones provinciales».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987
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10.3.1.3 Fondos publicos. Otras unidades publicas

«Recoge los valores emitidos por unidades publicas distintas a las comprendidas en las
Administraciones publicas, en poder del Banco de Espafia».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 3/1987

10.3.1.3.1 Fondos publicos. Otras unidades publicas. Instituto Nacional de Industria

«Recoge las obligaciones emitidas por el INl y sus empresas, que no han sido asumidas
por el Estado, en poder del Banco de Espafna».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987

10.3.1.3.2 Fondos publicos. Otras unidades publicas. Otros

«Recoge el valor de las cédulas EOC y bonos ICO en poder del Banco de Espafia».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987

10.3.1.4 Fondos publicos. En moneda extranjera

«Recoge el contravalor en pesetas de las obligaciones y bonos emitidos en moneda
extranjera en poder del Banco de Espafa, distinguiendo las emitidas por el Estado
(Obligaciones del Reino) [...] y las emitidas por otras unidades publicas [...]».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987

10.3.2 Endeudamiento neto del Estado

«Las cuentas del Estado en el Banco de Espafa se presentan con arreglo a lo dispuesto
en el articulo 101 cuarto y 118 de la Ley General Presupuestaria aprobada por RDL
1091/88».

Boletin Estadistico - Banco de Espana, 11/1990

10.3.3 Recurso del Tesoro

«De acuerdo con el articulo 84 de la ley 23/87 de Presupuestos Generales del Estado para
1988, que modifica los articulos 101 a 121 de la Ley General Presupuestaria, el Recurso
del Tesoro al Banco de Espafa recoge a partir de 1988 todas las cuentas activas y
pasivas del Estado y los organismos autonomos. Las cantidades que aparecen en esta
serie para los afnos anteriores al citado se han calculado con el mismo criterio para dar
homogeneidad a la serie».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espania, 5/1989
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10.3.4 Préstamos

«Préstamos a largo plazo al Tesoro, originados por subrogacién de éste en los créditos
que el Banco de Espana tenia concedidos a la CAT (Ley 31/1973, de 19 de diciembre).
Igualmente, recogera en su dia los créditos, en los que también se subrogé el Tesoro
(Real Decreto Ley 35/1977, de 13 de junio), que el Banco de Espafa tenia concedidos a
distintos organismos auténomos, una vez que, de acuerdo con la citada disposicion, la
Intervencion General de la Administracion del Estado efectiue la aprobacion
correspondiente; en tanto esto no se produce, los citados créditos estan incluidos en la
columna siguiente: “Otros activos”. A partir de junio de 1981, incluye la cuenta especial
L. 74/1980, representativa del crédito del Banco de Espafia al Tesoro en el que, segun el
articulo 24, punto 5 de la citada ley, se consolidan los anticipos concedidos por el Banco
de Espana al Tesoro con anterioridad al 31 de diciembre de 1980 y a partir de noviembre de
1981 la cuenta especial R.D.L. 11/1981 - Fidecaya».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

10.3.5 Tesoro: por operaciones en el exterior

«Diversos anticipos al Tesoro, generalmente en moneda extranjera, para pagos en el
exterior».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

10.3.6 Servicio financiero de deudas

«Incluye los anticipos al Tesoro por pagos de intereses y amortizaciones de deudas
emitidas por el Estado y por aquellos organismos (antiguo Instituto de Crédito para la
Reconstruccion Nacional, Comisiones Administrativas de Puertos, Juntas de Obras de
Puertos y, desde junio de 1966, R.E.N.F.E.) de cuyas deudas se hizo cargo el Estado».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

10.3.7 Dispuesto en pignoracion

«Créditos con garantia de valores concedidos a Organismos oficiales».
Boletin Estadistico - Banco de Espara, 10/1970

10.3.8 Cuentas del Tesoro

«Comprende los saldos de varias cuentas, entre las que las mas importantes son la

cuenta corriente del Tesoro, la de la Caja General de Depdsitos, la de la Direccion General
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de Tributos Especiales, la de la Ley de 26-XII-58, sobre crédito a medio y largo plazo, y
la de provision para el pago de Deudas».
Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 2/1963

«Comprende los saldos de varias cuentas entre las que las mds importantes son: la
cuenta corriente del Tesoro, el fondo para pago de deudas, los pagarés del Tesoro y sus
intereses, cuentas del Tesoro con el .LE.M.E. [posteriormente con el Departamento de
Extranjero del Banco de Espafia, en su lugar], etc.».

Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 10/1970

«Comprende los saldos de las siguientes cuentas del Tesoro en el Banco de Espana:
“Direccidn General del Tesoro”, “Oficinas Provinciales de Hacienda”, “Caja General de
Depdsitos”, “Seccién de Loterias”, “Cuenta Especial Ley 26-12-58”, “Fondo para pago
de deudas” y “Contrapartida del oro del Tesoro”».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

«Comprende las cuentas o grupos de cuentas siguientes: “Direccién General del Tesoro”,
“Caja General de Depositos”, “Servicio Nacional de Loterias” y “Delegaciones de
Hacienda”. Puede considerarse como la cuenta fundamental del Tesoro, ya que todos los
ingresos y pagos que el Tesoro contabiliza como operaciones presupuestarias suponen
un abono o un cargo en una de esas cuentas. A partir de junio de 1981, se excluye de esta
columna el importe de los anticipos concedidos por el Banco de Espafia al Tesoro hasta
el 31-X11-1980, que, segun la L 74/1980, se consolidaron en un crédito del Banco de
Espana al Tesoro; a partir de junio de 1982, los concedidos en 1981, segun L 44/1981, e
igualmente, y a partir de septiembre de 1983, los concedidos en 1982, segun L 5/1983, y
los créditos habilitados para regularizar anticipos de fondos e insuficiencias
presupuestarias de ejercicios anteriores, segun L 3/1983 de 29-VI. Dichos créditos figuran
desde la misma fecha en [...] [“Otras cuentas”]. A partir de abril de 1984, todos los
movimientos se producen en las cuentas. RDL 1/84 de 22-Il y RDL 2/84 de 4-1V, que
habilitan créditos extraordinarios para cubrir insuficiencias presupuestarias, suponen la
exclusion por el mismo importe en [...] [“Cuenta corriente del Tesoro”] y su incorporacién
[...] [en “Otras cuentas”]».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 2/1985

«Comprende las cuentas o grupos de cuentas siguientes: “Direccidn General del Tesoro,
cuenta ordinaria”, “Caja General de Depdsitos”, “Servicio Nacional de Loterias” y
“Delegaciones de Hacienda”. Puede considerarse como la cuenta fundamental del
Tesoro, ya que todos los ingresos y pagos que el Tesoro contabiliza como operaciones
presupuestarias y del Tesoro suponen un abono o un cargo en una de esas cuentas.
A partir de junio de 1981 se excluia de esta columna (se abonaba en esta cuenta) el
importe de los anticipos concedidos por el Banco de Espafna al Tesoro contenidos en las
leyes de Presupuestos Generales del Estado: L 74/80, L 44/81, L 5/83, L 50/84, L 46/85 y
L 21/86 (consolidaciones de crédito), que pasaban a formar parte de [...] [“Otras cuentas”].

En diciembre de 1987, y en virtud del articulo 38 de la L 21/86 de Presupuestos Generales
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del Estado para 1987, se cancelan dichas consolidaciones con el saldo procedente de la
amortizacién de los “pagarés del Tesoro. Politica monetaria”, lo que justifica las rupturas
producidas en esta[...] [serie] y en [...] [“Otras cuentas”] para esa fecha. Por otra parte, se
incluyen en esta [seri€] [...] (se cargan en esta cuenta) los saldos procedentes de otras
cuentas del Estado en el Banco de Espafia que recogen insuficiencias presupuestarias de
ejercicios anteriores en la medida que ello es autorizado por un texto legal: L 3/83 y
RRDDLL 1/84 y 3/84».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989

10.3.9 Seguridad Social y entes autonémicos

«Hasta junio de 1981, saldo neto de las operaciones del Banco de Espafia con la Seguridad
Social. [...] A partir de julio de 1981, incluye también el saldo neto de las operaciones del
Banco de Espafia con los entes autondmicos (julio, -12; agosto, -1.164; septiembre,
-12.576; octubre, -10.496; noviembre, -5.983; diciembre, -5.505)».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

10.3.10 Créditos y anticipos. Seguridad Social

«Saldo de las operaciones activas del Banco de Espafa con las entidades de la Seguridad
Social, que consiste en préstamos a corto plazo para cubrir desfases de tesoreria».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989

10.3.11 Otras cuentas / otros créditos

«Incluyen diversas operaciones antiguas con el Tesoro, pendientes de liquidacién (vgr.
plata recogida por cuenta del Tesoro, titulo de la Deuda Especial), y otras operaciones
varias con el mismon».

Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 2/1963

«Incluye diversas operaciones con y por cuenta del Tesoro tales como la cartera en
comision y la financiacion de dotaciones al Banco de Crédito Industrial para crédito a la
exportacion».

Boletin Estadistico - Banco de Espana, 2/1969

«Incluye la contrapartida del oro del Tesoro, la cartera de valores del departamento
extranjero y otras operaciones con y por cuenta del Tesoro como la financiacién de
dotaciones al Banco de Crédito Industrial para crédito a la exportacion».

Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 10/1970

«Comprende los saldos de las siguientes cuentas: “Cuenta especial Ley de 1942” (hasta

enero 1965); “Centro Oficial de Contrataciéon de Moneda” (hasta junio de 1967); “Plata
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recogida por cuenta de la Hacienda” (hasta febrero de 1971); “Fabrica Nacional de Moneda
y Timbre, por entregas de monedas”; “F.N.M. y T. por entregas de plata” (desde agosto de
1966); “Tesoro publico, por crédito a la exportacién” (desde junio de 1966 a abril de 1970):
“Fondo de atenciones para el Ministerio de Hacienda” (desde enero a diciembre de 1967),
“Tesoro, saldo pendiente de regularizacién” (desde julio de 1967 a mayo de 1971); “Tesoro,
por acuerdo de la C.D.A.E.” (desde marzo de 1970 a noviembre de 1971); “Tesoro, por
pago aplazado de las acciones del Banco Exterior” (desde diciembre de 1971). Comprende
también los saldos de aquellos créditos a organismos y empresas publicas en los que se
subrogé el Tesoro: R.E.N.F.E. (desde abril de 1966 a abril de 1970), I.N.I. (desde agosto de
1971). C.G.AT.,, C.C.EV. y .LF.P.FET. (desde enero de 1974)».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, febrero de 1975

«Comprende los saldos de las siguientes cuentas: “Plata recogida por cuenta de la
Hacienda”; “Fabrica Nacional de Moneda y Timbre, por entregas de monedas”; “F.N.M. y
T. por entrega de plata”; “Tesoro, saldo pendiente de regularizacién” (1970); “Tesoro, por
acuerdo de la C.D.A.E.” (1970); “Tesoro. Por pago aplazado de las acciones del Banco
Exterior” (desde diciembre de 1971). Comprende también los saldos de aquellos créditos
a organismos y empresas publicas en los que se subrog6 el Tesoro: (L. 34/1971 de 21-VII,
L. 31/1973 de 19-Xll y R.D.L. 35/1977 de 13-VI)».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 2/1980

«Recoge el resto de activos frente al Estado formado por los préstamos, anticipos,
subrogaciones y otros fondos a favor del Estado (fondos en firme y a justificar, cuentas
transitorias y hasta noviembre de 1984, “cuenta corriente oro del Tesoro” contrapartida
del oro del Tesoro [...]».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafna, 5/1989

10.3.12 Otros activos

«Recoge la moneda metalica emitida por el Tesoro y en caja del Banco de Espana, tanto
si estd en circulacién como si, habiendo sido retirada, el Banco de Espafia la conserva,
pendiente de su entrega al Tesoro. También incluye los saldos de los créditos a organismos
en los que se subrogd el Tesoro (R.D.L. 35/1977, de 13 de junio), en tanto que no se
produzca la aprobacidon definitiva por el Estado, momento en el que los saldos
correspondientes pasaran a la columna anterior. Por ultimo, incluye también las cuentas
o grupos de cuentas a favor del Banco de Espafa que, por estar canceladas con
anterioridad a la deliberacién del Grupo | ya mencionado en las notas generales [véase la
nota al pie de pagina 8], no fueron objeto de clasificacién por el citado grupo, pero que
pueden considerarse como similares a las que ahora se incluyen. Estas son: “Cuenta
especial Ley 1942” (hasta enero de 1965); “Centro Oficial de Contratacion de Moneda”
(hasta julio de 1967); “Plata recogida por cuenta de la Hacienda” (hasta febrero de 1971);
“Fabrica Nacional de Moneday Timbre, por entregas de monedas”, “FNM y T, por entregas

de plata” (desde agosto de 1966 a noviembre de 1974); “Tesoro publico, por crédito a la
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exportacion” (desde junio de 1966 a abril de 1970); “Tesoro, saldo pendiente de
regularizacién” (desde julio de 1967 a mayo de 1971); “Tesoro, por acuerdo de la CDAE”
(desde marzo de 1970 a noviembre de 1971); “Tesoro, por pago aplazado de las acciones
del Banco Exterior” (desde diciembre de 1971 a mayo de 1977), asi como los saldos de
ciertos créditos a organismos y empresas publicas en las que se subrogd el Tesoro y que
ya estan canceladas (RENFE, desde abril de 1966 a abril de 1970, e INI, desde agosto de
1971 a octubre de 1979)».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

10.3.13 Otras unidades publicas. Total

«Recoge el importe de los créditos frente a organismos autbnomos y empresas publicas».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987

10.3.14 Créditos a organismos auténomos

10.3.14.1 Otras unidades publicas. Organismos autdnomos

«Saldo activo de las operaciones del Banco de Espafia con los organismos auténomos
administrativos, comerciales e industriales ([excepto] las empresas del INI e INH [...]), y de
seguros. [...]. La cuenta de créditos del Banco al ICO [se presenta dentro del sistema
crediticio como] [...] “Crédito oficial: créditos personales”, porque prescindiendo de la
naturaleza juridica de dicho Instituto se ha clasificado en estas cuentas como un
componente mas del sistema crediticio, que, junto a las entidades oficiales de crédito
forman el crédito oficial [...]. No deben confundirse las cuentas del ICO en el Banco de
Espana, con la cuenta del Estado en el Banco de Espana, en la que se recogen sus
relaciones con el crédito oficial [...]».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989

10.3.14.2 Créditos a organismos autonomos. Comerciales e industriales

«Recoge el valor de los créditos concedidos por el Banco de Espafia a organismos
publicos, cuya actividad consiste en la produccién de bienes o servicios destinados a ser
vendidos a precios que, por lo general, cubren sus costes de produccion. Se detallan los
concedidos al FORPPA [...], los concedidos al SENPA y a otros organismos comerciales
ya extinguidos como la Comisaria de Abastecimientos y Transportes (CAT) [...], y los
concedidos al INI-holding [...]. Por Ley 34/1971, de 21 de julio, el Estado se subrogé en la
totalidad de los créditos personales del Banco al INI que, por ese motivo se dieron de baja
en [...] [este agregado]. En abril de 1979 el Banco volvié a conceder créditos personales
al Instituto que fueron cancelados en 1983».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987
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10.3.14.3 Créditos a organismos agricolas

«Comprende los créditos personales al Servicio Nacional de Cereales, mas el descuento
directo de sus pagarés, dentro de las operaciones de financiacion con el Banco de Espana
derivadas del D. L. de 9 de noviembre de 1951. Se incluyen también los créditos y anticipos
a organismos reguladores de precios de productos agricolas (Comisaria General de
Abastecimientos y Transportes, Comision de Compra de Excedentes de Vino, Instituto
de Fomento de la Produccién de Fibras Textiles)».

Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 2/1969

«El crédito al Servicio Nacional de Cereales, antes Servicio Nacional del Trigo, comprende
créditos personales y descuento directo de pagarés. Se detallan también los créditos a
organismos reguladores de precios agricolas (Comisaria General de Abastecimientos y
Transportes, Comisiéon de Compras de Excedentes de Vino, Instituto para el Fomento de
la Produccion de Fibras Textiles de Algodén, y Fondo de Regulacion de Precios y
Productos Agricolas)».

Boletin Estadistico - Banco de Espana, 4/1970

10.3.14.4 Créditos al Servicio Nacional del Trigo / Servicio Nacional de Cereales y al Servicio
Nacional de Productos Agrarios

Créditos al Servicio Nacional del Trigo (SNT) / Servicio Nacional de Cereales (SNC):

«Créditos personales mas descuento directo por el S. N. T. de sus pagarés, dentro de las
operaciones de financiacion con el Banco de Espafa derivadas del D-L de 9 de noviembre
de 1951».

Boletin Estadistico - Banco de Espafia, 2/1963

Créditos al Servicio Nacional de Productos Agrarios:

«Créditos concedidos primeramente al Servicio Nacional del Trigo, transformado después
en Servicio Nacional de Cereales y ultimamente en Servicio Nacional de Productos
Agrarios; comprende créditos personales y descuentos directos de pagarés; excluye, por
lo tanto, el redescuento de estos efectos a la banca, que aparece como crédito concedido
a ésta [...]. Los pagarés se renovaban periddicamente, hasta que, en los primeros meses
de 1970, una vez en funcionamiento el F.O.R.P.P.A., se cancelaron definitivamente,
haciéndose cargo este organismo de la financiacion del Servicio; en febrero de 1971, el
crédito personal que tenia el Servicio también fue cancelado, corriendo la financiacién del
Servicio Nacional a cargo exclusivo del F.O.R.P.P.A. y de los pagarés colocados en la
banca».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, febrero de 1975
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10.3.14.5 Créditos a la Comisaria General de Abastecimientos y Transportes, la Comision
de Compras de Excedentes de Vino, el Instituto de Fomento de la Produccion de
Fibras Textiles y el Fondo de Orientacion y Regulacion de Precios y Productos
Agricolas

«Dispuesto en cuentas de crédito personal por dichos organismos. Por la Ley de
Presupuestos de 1974 (art. 35), el Tesoro se subrogé en los créditos concedidos por el
Banco de Espafia al Instituto de Fomento de la Produccion de Fibras Textiles, a la Comision
de Compras de Excedente de Vino y a la Comisaria General de Abastecimientos y
Transportes (por el crédito autorizado hasta diciembre de 1969, mas los intereses
devengados hasta diciembre de 1973). En consecuencia, a partir de enero de 1974, estos
saldos aparecen en “Otras cuentas” del Tesoro».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

En Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 2/1980, se afade el siguiente parrafo:

«lgualmente por R.D.L. 35/1977 de 13-VI el Tesoro se subrogé en los créditos concedidos
a estos Organismos que estuvieran pendientes de desembolso por un plazo igual o mayor
a 18 meses. Los saldos afectados por esta subrogaciéon aparecen desde junio de 1977 en

“Otras cuentas del Tesoro”».

10.3.14.6 Créditos a organismos autonomos. CAT

«Créditos concedidos por el Banco de Espafia a la Comisaria General de Abastecimientos
y Transportes. En enero de 1974 y en junio de 1977, se producen considerables bajas en
este montante, debidas a las subrogaciones hechas por el Tesoro en virtud de la Ley
31/1973, de 19 de diciembre, y del R.D.L. 35/1977, de 13 de junio. En el afio 1975, se
suprimieron la Comisién de Compras de Excedentes de Vino y el Instituto de Fomento a
la Produccidén de Fibras Textiles, organismos que hasta esa fecha estan incluidos en [...]
[“Organismos auténomos. Otros”], haciéndose cargo la CAT de sus deudas con el Banco
de Espana».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

10.3.14.7 Créditos a organismos autdonomos. FORPPA

«Créditos concedidos por el Banco de Espafia a este organismo. En febrero de 1971, se
hace cargo de los créditos que tenia pendientes el Servicio Nacional de Productos
Agrarios, con el Banco de Espana, créditos que, hasta enero de ese ano, figuran en [...]
[“Organismos auténomos. Otros”]».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

«Del saldo de esta cuenta a 31-XI1-1988, el Estado, en virtud del articulo 61 de la L 37/88

de Presupuestos Generales para 1989, asume, el 1-1-89, 209.291 millones de pesetas. La
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deuda adopta la forma de crédito singular del Banco de Espafa al Estado, y por lo tanto
su importe se traslada a [“Otras cuentas” del Tesoro] |[...]».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 5/1989

10.3.14.8 Créditos a organismos autonomos. Otros

«Incluye los créditos concedidos por el Banco de Espafa a los siguientes organismos:
Servicio Nacional de Productos Agrarios (hasta enero de 1971, fecha a partir de la cual se
hizo cargo el FORPPA), Comision de Compras de Excedentes de Vino e Instituto de
Fomento de la Produccion de Fibras Textiles (desde noviembre de 1963 y febrero de 1964,
respectivamente, hasta diciembre de 1974, en que se suprimieron y se traspasaron las
deudas con el Banco de Esparia a la CAT)».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

10.3.14.9 Crédito a empresas publicas. Otros

«Dispuesto en cuentas de crédito personal por el Consorcio de Compensacion de
Seguros, la Delegacion Nacional de Sindicatos, el Instituto Nacional de Cinematografia,
la Secretaria General del Movimiento, Manufacturas Metalicas Madrilefias y Ferrocarriles
de Via Estrecha, y por otras de menor entidad. Comprende también los saldos netos de
las cuentas que el Banco de Espafa tiene abiertas para el servicio de deudas con el
IRYDA (anteriormente Instituto Nacional de Colonizacién) y el Instituto Nacional de la
Vivienda».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

«Dispuesto en cuentas de crédito personal por la Oficina de compensaciones de la
energia eléctrica (OFICO), caducado en 1979, Consorcio de Compensacion de Seguros
[que se excluye en Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987], Delegacion
Nacional de Sindicatos, Instituto Nacional de Cinematografia, RTVE y Ferrocarriles de Via
Estrecha, ya caducados, y Consejo de Intervencién de la Compafia Metropolitana de
Madrid, aun en vigor, y por otros de menor entidad. Comprende también los saldos netos
de las cuentas que el Banco de Espana tiene abiertas para el servicio de deudas con el
IRYDA y el Instituto Nacional de la Vivienda».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 1/1984

10.3.14.10 Créditos a organismos autonomos. Consorcio de compensacion de sequros
«Se recogen aqui los créditos concedidos por el Banco de Espafia al Consorcio de
Compensacion de Seguros, dependiente del Ministerio de Economia y Hacienda. En el

ano 1984 incluye unos importes a favor del Crédito Social Pesquero, que por su pequena

cuantia (un millén en diciembre) no se ha considerado oportuno sectorizar en el crédito
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oficial. Dicho organismo ha desaparecido, segun RD 1609/85, de 17-VII, siendo asumidas
sus funciones por el Banco de Crédito Industrial».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989

10.3.14.11 Créditos a organismos no agricolas

«Los créditos a la RENFE no incluyen su pignoracion de valores, ni, con posterioridad a
mayo de 1966, los créditos asumidos por el Estado en esa fecha».
Boletin Estadistico - Banco de Espana, 4/1970

«Comprende los créditos personales concedidos a organismos no agricolas, como el Instituto
Nacional de Industria y sus empresas, la Tabacalera, O.F.I.L.E., etc., excluidos los concedidos
a la R.E.N.F.E. que se incluyen en “Otras cuentas” de la Administracién Central, asi como los
créditos por servicio de deudas al Servicio Nacional de Colonizacion y a la RENFE».

Boletin Estadistico - Banco de Esparna, 10/1970

10.3.14.12 Créditos a empresas publicas. RENFE

«Dispuesto en cuentas de crédito personal y con garantia de valores (s6lo hasta marzo de
1966) por la R.E.N.F.E. Desde abril de 1966, excluye el crédito en el que se subrogo el
Estado (cancelado en abril de 1970) y que estd computado como activo frente a la
Administracion Central dentro de “Otras cuentas” [“Otros activos” en Boletin Estadistico.
Series Historicas, | - Banco de Espafa, junio de 1982]».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, febrero de 1975

10.3.14.13 Tabacalera

«Dispuesto en cuentas de crédito personal por dicha empresa. A partir de diciembre de
1987 el saldo de esta cuenta es asumido por el Tesoro en virtud de la ley 38/85».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 5/1989

10.3.14.14 O.F.I.C.O.

«Dispuesto en cuenta de crédito personal por dicha oficina».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, febrero de 1975

10.3.14.15 Crédito a empresas publicas. INI, INH y sus empresas

«Dispuesto en lineas de créditos personales y con garantia de fondos publicos por el INI-

holding y la Empresa Nacional Bazan, asi como un crédito a ENAGAS [este crédito no
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aparece en las notas previas], cuya amortizacién asumio el INH. Por Ley 34/1971, de
21 dejulio, el Estado se subrogé en la totalidad de los créditos personales del INI, dandose
de baja, por tanto, en [...] [este agregado] y volviendo a aparecer en abril de 1979, fecha
en que el Banco de Espafia volvio a conceder créditos personales a dicho Organismo».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 1/1984

10.4 Sector privado
10.4.1 Activos netos

«Dispuestos en cuenta de crédito con garantia personal; dispuesto en cuentas de crédito con
garantia de valores; efectos descontados a particulares y empresas y cuentas varias a pagar».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espara, 2/1980

10.4.2 Créditos

«Recoge diversos préstamos y créditos personales o con garantia de valores recibidos
por particulares y empresas».
Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 10/1984

10.4.3 Dispuesto en pignoracion

«Saldo de las cuentas de crédito con garantia de valores».
Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 10/1970

10.4.4 Descuentos
«Efectos descontados a particulares y empresas».

Boletin Estadistico - Banco de Espafia, 10/1970

10.4.5 Valores industriales

«Cartera de valores industriales en poder del Banco».
Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 10/1970

10.5 Sector exterior
10.5.1 La valoracién de los activos y pasivos exteriores

«Los activos y pasivos exteriores no estan, en ningun caso, valorados al cambio del Ultimo dia

de mes, fecha a la que se refieren los datos, sino a cambios histéricos, con arreglo a sistemas
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que varian para las distintas partidas y para los diversos periodos. En el caso de las partidas
mas importantes, las notas del cuadro correspondiente detallan el sistema de valoracion».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

10.5.2 Organismos internacionales no monetarios
10.5.2.1 Organismos internacionales no monetarios. Total a desembolsar

«Como cuestidon previa hay que sefalar que aunque estas acciones y participaciones
figuran aqui como activos del Banco de Espafia, en todos los casos, excepto en el de la
participacion del Banco de Espafia en el Banco de Pagos Internacionales (BPI) [...],
representan en realidad la participacion del Estado en estos organismos internacionales
que, por razones funcionales, figuraba como cartera del Banco. A partir de junio de 1987
el Banco de Espafa crea en su balance publico la cuenta del Tesoro “Créditos por
suscripcion de participaciones, contribuciones y cuotas en organismos internacionales”,
que va recogiendo paulatinamente el importe de los desembolsos efectuados por el
Banco en nombre del Estado para efectuar las citadas suscripciones [...]. En cuanto a la
contabilizacion hay que tener en cuenta que cuando un pais suscribe determinadas
acciones y participaciones de un organismo internacional no se compromete a pagar el
importe nominal de la suscripcion, es decir, el capital suscrito, sino una parte de la misma
(paid-in) que es la que se hace figurar en esta columna. La diferencia entre el capital
suscrito, que no figura en este cuadro, y este capital a desembolsar esta constituida por
el capital exigible, que solo hay que desembolsar en caso de acuerdos especiales, que,
hasta el momento, no se han producido. Sin embargo, en los casos de determinadas
operaciones con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) (participaciones para
conceder créditos en condiciones especiales) y en las participaciones en el Fondo
Africano de Desarrollo (FAD) y la Corporacion Financiera Internacional (CFl), el capital
suscrito coincide con el capital a desembolsar».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 5/1989

10.5.2.2 Organismos internacionales no monetarios. Acciones y participaciones pendientes
de desembolso

«Recoge la parte de las acciones y participaciones a desembolsar [...] que aun no se
habia hecho efectiva hasta el traspaso de los respectivos saldos a la cuenta del Tesoro
[...] [“créditos por suscripcion de participaciones, contribuciones y cuotas en organismos
internacionales”] y que por lo tanto estaba pendiente de pago».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989

10.56.2.3 Acuerdo Monetario Europeo

«Espana se adhirié al Acuerdo Monetario Europeo el 20 de julio de 1959, acogiéndose al

privilegio del pago a plazo de su contribucion de 7,5 millones de ddélares. Por Decreto-Ley
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de 18 de julio de 1962, Espana renuncié a dicho privilegio, haciendo efectivo el desembolso
del 10 % en noviembre de 196[2] [...]. El Acuerdo Monetario Europeo fue liquidado en
enero de 1973, pasando el importe de la cuota y de los beneficios que correspondian a
incrementar las reservas en oro».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, febrero de 1975

10.5.2.4 Asociacion Internacional de Desarrollo

«Espafia aprob6 la adhesion a la Asociaciéon Internacional de Desarrollo (IDA) por
Decreto Ley de 21-1X-1960. La cuota asignada, de 10.090.000 ddlares, habria de ser
pagada: el 10% en oro o en moneda libremente convertible, y el 90 % en moneda
nacional, dentro de los plazos estipulados en el Convenio Constitutivo de dicho
organismo. A partir de 1972, se confirid a los depdsitos en pesetas de la IDA en el
Banco de Espafa el caracter de libremente convertibles en moneda extranjera, por lo
que la distincion entre pagado en oro y pagado en pesetas perdid sentido,
considerandose ya toda la aportacion como activo en moneda extranjera. La serie [que
se publica] [...] corresponde al valor en pesetas de la participacion de Espafa,
participacién que se compone de suscripciones con derecho a voto y contribuciones
sin derecho a voto. A 31 de diciembre de 1981, el valor total desembolsado por estas
suscripciones y contribuciones ascendia a 3.100 millones de pesetas, de los que 908
millones estaban pendientes de pago, importe que figura como pasivo exigible en [...]
“Otros activos netos”».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

«A 31 de octubre de 1984, el valor total desembolsado por estas suscripciones y
contribuciones ascendia a 7.505 millones de pesetas, de los que 3.500 millones estaban
pendientes de pago, importe que figura como pasivo exigible en “Resto de activos
netos”».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 2/1985

«A 31 de diciembre de 1986, el valor total a desembolsar por estas suscripciones y
contribuciones ascendia a 13.702 millones de pesetas, de los que 7.551 millones estaban
pendientes de pago, importe que figura como pasivo exigible en [...] “Pendientes de
desembolso”».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987

«En abril de 1988 este saldo se traspasa a la cuenta del Tesoro “Créditos por suscripcion
de participaciones, contribuciones y cuotas en organismos internacionales”. A 31 de
diciembre de 1988, el valor total a desembolsar por estas suscripciones y contribuciones
ascendia a 15.368 millones de pesetas, de los que 4.861 millones estaban pendientes de
pago».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989
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Pesetas en poder de la |.D.A.:

«Suma algebraica de los desembolsos efectuados en pesetas para el pago de la cuota y
de los abonos o cargos realizados en la cuenta por compras o ventas respectivamente de
monedas extranjeras a la |.D.A.».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

10.5.2.5 Banco Africano de Desarrollo

«La Ley 20/83 de 26-XI autoriza la entrada de Espafia en el BAD. Espafa participa en el
capital social mediante la suscripcion de 2624 acciones, de un valor nominal de 10.000
unidades de cuenta por accion. De estas acciones, 656 son a desembolsar, en tanto que
1968 quedan como capital exigible. El valor de la unidad de cuenta es de 0,88867088
gramos de oro fino. El instrumento de aceptacion del acuerdo constitutivo aparece en el
BOE de 19-V-84. El valor efectivamente pagado, a 31-10-84, es de 104 millones de
pesetas».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 2/1985

«El valor efectivamente pagado a 31 diciembre 1986 es de 314 millones de pesetas,
quedando pendientes de desembolso 209 millones de pesetas».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 3/1987

«En abril de 1988 se traspasa el saldo de este organismo a la cuenta del Tesoro “créditos
por suscripcion de participaciones, contribuciones y cuotas en organismos
internacionales”. El valor efectivamente pagado a 31 diciembre 1988 es de 523 millones
de pesetas».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 5/1989

10.5.2.6 Banco Asiatico de Desarrollo y Fondo Asiatico de Desarrollo

«Laley 44/85 de 19-Xll autoriza el ingreso de Espafia en el Banco Asiatico de Desarrollo.
[...] [La] participacidon en el Banco propiamente dicha, asi como la contribucion de
Espafia al Fondo Asiatico de Desarrollo [...] [es] ptas. 1.135 y 4.335 millones,
respectivamente, de los cuales estan pendientes de pago a 31 de diciembre de 1986,
985y 4.164 [...]».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987

«[La] participacién en el Banco propiamente dicha, asi como la contribucion de Espana al
Fondo Asiatico de Desarrollo [...] [es] ptas. 875 y 4.357 millones respectivamente. En
mayo de 1988 se traspasa su saldo a la cuenta del Tesoro “Créditos por suscripcion de
participaciones, contribuciones y cuotas en organismos internacionales”».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989
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10.5.2.7 Banco de Pagos Internacionales

«Valor de coste de la participacién del Banco de Espafia en el capital del Banco de Pagos
Internacionales de Basilea».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1981

10.5.2.8 Banco Europeo de Inversiones

«La disposicion final, cuadragésimo quinta, de la Ley 46/1985 de Presupuestos Generales
del Estado de 27-Xll, establece que la contribuciéon espafiola al Banco Europeo de
Inversiones, prevista en el tratado de Adhesion a las Comunidades Europeas, se realizara,
en nombre del Reino de Espana por el Banco de Espana. En virtud de dicha disposicion
el 30-1V-86 se procede al abono de 23.424.118 ECUS en concepto de aportacién a capital
y 45.391.172,6 ECUS en concepto de aportacién a reservas (cambio aplicado, 1 ECU =
136,389 ptas.)».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987

«[...] hasta el 31-XII-88 se ha procedido al abono de 123.525.940 ECUs en concepto de
aportacion a capital, y 226.955.863 ECUs en concepto de aportacion a reservas. En junio
de 1987 el saldo de esta cuenta se traspasd a la cuenta del Tesoro “Créditos por
suscripcion de participaciones, contribuciones y cuotas en organismos internacionales”.

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafna, 5/1989

10.5.2.9 Banco Interamericano de Desarrollo

«La Ley 22/1976, de 14-VI, autoriz6 la entrada de Espafa en el BID. La contribucion a este
Organismo es doble, ya que consiste en una participacion en el capital interregional
(inicialmente, de 10,16 millones de dolares USA, paridad 18-X-1973), y una contribucién al
Fondo para Operaciones Especiales (inicialmente, de 61,60 millones de ddlares USA,
paridad 18-X-1973). A 31 de diciembre de 1981, la participacién espafiola en el capital
interregional era de 1.424 millones de pesetas, y la participacién en el Fondo para
Operaciones Especiales, de 9.473 millones de pesetas. De estos totales, se han pagado
6.293 millones y quedan pendientes de pago 4.604 millones, importe que figura como
pasivo exigible en [...] “Otros activos netos”».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

«A 31 de octubre de 1984, la participacién espafnola en el capital interregional era de
2.254 millones de pesetas, y la participacién en el Fondo para Operaciones Especiales,
de 15.163 millones de pesetas. De estos totales, se han pagado 13.089 millones y quedan
pendientes de pago 4.328 millones, importe que figura como pasivo exigible en [...] “Resto
de activos netos”».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 2/1985
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«A 31 de diciembre de 1986, la participacion espafnola era de 26.288 millones de pesetas.
De éstos se han pagado 17.296 millones y quedan pendientes de pago 8.992 millones,
importe que figura como pasivo exigible en [...] “Pendientes de desembolso”».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 3/1987

«A 31 de diciembre de 1988, la participacion espafnola era de 24.773 millones de pesetas.
De éstos se han pagado 20.022 millones y quedan pendientes de pago 4.751 millones».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989

10.5.2.10 Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento

«Espana se adhirié al Convenio Constitutivo del Banco Internacional de Reconstruccion y
Fomento por Decreto Ley de 4 de julio de 1958, obligdndose a suscribir 100.000 délares
de su capital, a pagar en la forma siguiente: el 20 % en el momento de la adhesién (un2 %
en oro o en ddélares USA y un 18 % en pesetas), y el 80 % restante a requerimiento del
BIRD, liquidandose, a elecciéon de Espafia, bien en oro o en ddélares USA, bien en la
moneda que el BIRD necesitara. En 1972, se confirié a los depdsitos en pesetas del BIRD
en el Banco de Espafa el caracter de libremente convertibles en moneda extranjera, por
lo que la distincién entre pagado en oro y pagado en pesetas carecié de sentido,
considerandose ya toda la aportacién como activo en moneda extranjera. La serie
[publicada] [...] corresponde al valor en pesetas del capital desembolsado por el Banco
de Espafa. A 31 de diciembre de 1981, Espafia habia suscrito 4.551 acciones, de las que
solo esta previsto el desembolso del 10 %, lo que supone un importe de 3.357 millones de
pesetas. De este total, quedan pendientes de pago efectivo 889 millones de pesetas,
importe que figura como pasivo exigible en [...] “Otros activos netos”».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

«A 31 de octubre de 1984, Espafia habia suscrito 9.135 acciones, lo que supone un importe
de 10.090 millones de pesetas. De este total, quedan pendientes de pago efectivo 6.059
millones de pesetas, importe que figura en [...] “Resto de activos netos”».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 2/1985

«A 31 de diciembre de 1986, Espana habia suscrito 10.294 acciones, por las que
correspondia desembolsar 12.056 millones de pesetas. De este total, quedan pendientes
de pago efectivo 1.770 millones de pesetas, importe que figura en [...] “Pendientes de
desembolso”».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987

«Espafa ha suscrito 10.294 acciones, por las que hubo de desembolsar 12.056 millones
de pesetas. En diciembre de 1988 este saldo se traspasa a la cuenta del Tesoro “Créditos
por suscripcién de participaciones, contribuciones y cuotas en organismos
internacionales”».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989
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Pesetas en poder del B.l.R.D.:

«Suma algebraica de los desembolsos efectuados en pesetas para el pago de la cuota y
de los abonos o cargos realizados en la cuenta en el Banco de Espafa por compras o
ventas, respectivamente, de monedas extranjeras al B.|.R.D.».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

10.5.2.11 Corporacion Financiera Internacional

«Espafa se adhirio a la CFl por D.L. 2/1960, de 3 de marzo, mediante suscripcidn y
desembolso total de 1.108 acciones de 1.000 ddlares cada una, que hizo efectivo el 24 de
marzo de 1960. [...] A 30 de junio de 1981, Espafa tenia suscritas 6.004 acciones de 1.000
ddlares, con un contravalor en pesetas de 412 millones de pesetas. De éstos, ha pagado
344 millones de pesetas (correspondientes a 4.046 acciones), y tiene pendientes de pago
68 millones (1.958 acciones), importe que figura como pasivo exigible en “otros activos
netos”».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

«En febrero de 1988 se traspasa el saldo de la CFl a la cuenta del Tesoro “Créditos por
suscripcion de participaciones, contribuciones y cuotas en organismos internacionales”.
A 31 de diciembre de 1988, Espana tenia suscritas 13.175 acciones de la CFI de 1.000
ddlares, con un contravalor en pesetas de 1.079 millones de pesetas».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989

10.5.2.12 Corporacion Interamericana de Inversiones

«La ley 3/1986 de 7-l autoriza el ingreso en dicho Organismo. Nuestra participacion
asciende a 918 millones de pesetas, de los que a 31 de diciembre de 1986, ya se han
desembolsado 215 millones, quedando pendientes 703 millones [...]».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987

«Nuestra participacion asciende a 701 millones de pesetas, de los que, a 31 de diciembre
de 1988, ya se han desembolsado 389 millones, quedando pendientes 312 millones. Este
saldo queda integramente traspasado a la cuenta del Tesoro “Créditos por suscripcion de
participaciones, contribuciones y cuotas en organismos internacionales” en julio de 1988».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafna, 5/1989

10.5.2.13 Fondo Africano de Desarrollo

«El Decreto Ley [1/1974] de 7 de febrero autorizé la participacién de Espana en el FAD; la

suscripcion inicial fue fijada en pesetas convertibles por un importe de 129 millones de

BANCO DE ESPANA 97 NOTAS ESTADISTICAS, N.° 19 UNA HERRAMIENTA PARA EL ANALISIS MONETARIO: LOS BALANCES AJUSTADOS DEL BANCO DE ESPANA DESDE 1954



pesetas, pagaderas en tres plazos, que se hicieron efectivos en marzo y diciembre de
1974 y diciembre de 1975, respectivamente. [...] A 30 de diciembre de 1981, [...] [la]
participacion ascendia a 19 millones de unidades de cuenta (la unidad de cuenta equivale
a 10/9 dolares USA, y para valorar el délar USA en pesetas se toma el cambio cruzado
con el DEG), equivalentes a 1.596 millones de pesetas pagadas totalmente».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

«A 31 de octubre de 1984, esta participacion ascendia a 35 millones de unidades de
cuenta (la unidad de cuenta equivale a 10/9 ddlares USA, y, para valorar el dolar USA en
pesetas, se toma el cambio cruzado con el DEG), equivalentes a 3.250 millones de pesetas,
de las cuales estan pagadas 1.595 millones de pesetas».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 2/1985

«A 31 de diciembre de 1986, esta participacion ascendia a 58 millones de unidades de
cuenta (la unidad de cuenta equivale a 10/9 ddlares USA, y, para valorar el dolar USA en
pesetas, se toma el cambio cruzado con el DEG), equivalentes a 6.701 millones de pesetas
de las cuales quedan pendientes de pago 4.981 millones de pesetas que figuran como
pasivo exigible [...] “Pendientes de desembolso”».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 3/1987

«En mayo de 1988 este saldo [la participacion de Espafna] se traspasa a la cuenta del
Tesoro “Créditos por suscripcién de participaciones, contribuciones y cuotas en
organismos internacionales”. A 31 de diciembre de 1988, esta participacién ascendia a 58
millones de unidades de cuenta (la unidad de cuenta equivale a 10/9 ddlares USA, y para
valorar el dolar USA en pesetas se toma el cambio cruzado con el DEG), equivalentes a
6.701 millones de pesetas, de los cuales quedan pendientes de pago 3.928 millones de
pesetas».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 5/1989

10.5.3 Fondo Monetario Internacional

10.5.3.1 Cuota

«Las condiciones para el ingreso de Espaia en el F. M. |., fueron aprobadas por éste en
12-V-1958, siendo aquél efectivo, por aceptacion de Espanfia, a partir de 15-1X-58. [...] [La
cuota de Espana en el FMI] Representa la aportaciéon de Espafia al F. M. I. y los limites de
sus derechos y obligaciones frente a este organismo. Se establecié en un principio en 100
millones de ddlares. Espafa se acogio inicialmente a la clausula del Convenio del F. M. 1.
que le permitia aplazar el pago reglamentario del 25 por 100 de la cuota en oro, limitandose
al pago del 10 por 100 en este metal. El resto, a pagar en pesetas, no se hizo efectivo
hasta mediados de 1959. Espafa aceptd e hizo efectivo el incremento de su cuota hasta
150 millones de ddlares en julio de 1960 (V. D. de 13-VII-60). El 25 por 100 del incremento

de la cuota se pagé en oro. En febrero de 1962, Espafia, dado el aumento de sus reservas,
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pago en oro, a cambio de pesetas, el 15 por 100 de la cuota inicial que se habia hecho
efectivo en pesetas».
Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 2/1963

«Desde esa fecha hasta marzo de 1979, la proporcion pagada en oro o moneda extranjera
fue siempre del 25 %. A partir de la tercera restitucidn de oro por parte del FMI, que éste
autorizé a que se pagara en pesetas, la proporcion de la cuota pagada en oro o moneda
extranjera ha descendido ligeramente».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

«El valor de la cuota en pesetas se obtiene sumando el valor en pesetas de la posicion de
reservas y de las pesetas en poder del FMI».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 1/1984

10.5.3.2 Posicidon de reserva/neta en el FMI

«Diferencia entre la cuota y las pesetas en poder del F. M. I. Indica, cuando presenta signo
positivo, la cuantia de las divisas que Espafa podria obtener en cualquier momento del
F. M. I. automaticamente, es decir, sin autorizacién previa de éste. No determina el total
de recursos que pueden obtenerse de dicha institucion mediante procedimientos
negociados. Mientras dicha posicién neta sea inferior al 25 por 100 de la cuota, Espafna
tiene obligacion de ceder divisas al F. M. ., de acuerdo con el nivel y la variacién de sus
reservas, hasta alcanzar dicho porcentaje minimo. Véase para mayores detalles, el texto
del Convenio del F. M. |., publicado en el Boletin Oficial de 13-1X-1959».

Boletin Estadistico - Banco de Espana, 2/1963

«Es el limite maximo que el pais puede girar, previo acuerdo, contra el Fondo sin necesidad
de obtener una dispensa especial de la limitaciéon de las tenencias por el Fondo de la
moneda de un pais miembro al 200 por cien de la cuota. De ordinario es igual al doble de
la cuota menos las pesetas en poder del Fondo».

Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 2/1969

«Comprende el contravalor de la parte no utilizada del tramo oro mas, en su caso, del
supertramo oro [giros en divisas efectuados por el FMI, contra el Banco de Espafa]».
Boletin Estadistico - Banco de Espania, 4/1970

«La posicion de reservas o posicidon neta en el FMI viene definida como la suma de la
parte de la cuota pagada en oro y los préstamos que el pais haya concedido al Fondo a
través de las operaciones de giro automatico de otros paises, menos los préstamos
recibidos de dicho Organismo. Representa el limite maximo que el pais puede girar, previo
acuerdo, contra el FMI sin necesidad de obtener una dispensa especial de la limitacién

establecida en el articulo 5 de su convenio Constitutivo. Algebraicamente, puede
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determinarse mediante las operaciones antes indicadas o por diferencia entre la cuota ...]
y las pesetas en poder del FMI [...]».
Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

«En cuanto a la valoracién en pesetas de la posicién de reserva en el FMI, hasta julio de
1974 se valoré a su cambio de paridad, y, a partir de entonces, al cambio medio contable
del DEG».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 1/1984

10.5.3.3 Pesetas en poder del FMI

«Las pesetas en poder del F. M. I. pueden mantenerse en la cuenta de éste en el Banco
de Espafia o en forma de pagarés a la vista emitidos por el Tesoro. La modalidad de pago
por Espafa y las variaciones en la forma de tenencia de las pesetas por el F. M. |. son, en
general, discrecionales para Espafa [...]. El porcentaje representado por las pesetas
en poder del F. M. |. con relacién a la cuota de Espafa es otra forma de expresar la
posicién neta de Espana en el Fondo Monetario. [...] La posicién de equilibrio es del
75 por 100. Las cifras superiores implican la obligacién para Espafia de reducir el volumen
de pesetas en manos del F. M. |., mediante cesién de oro o divisas».

Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 2/1963

«Su valor equivale a la suma algebraica de los desembolsos efectuados en pesetas como
pago de la suscripciéon en moneda nacional y de movimientos de pesetas derivados de las
compras o ventas de moneda extranjera efectuadas con el F.M.l. [como consecuencia
de la utilizacién de la linea general de crédito del FMI]. Hasta la Ley 41/1971, de 15 de
noviembre, en que se traspasaron al Banco de Espafa todas estas operaciones, las
pesetas en poder del Fondo podian configurarse bajo la forma de depdsitos en el Banco
de Espafia o de pagarés del Tesoro a la vista. [...] En diciembre de 1971 los pagarés del
Tesoro a la vista se cancelaron, ingresandose su valor en la cuenta corriente del F.M.I. en
el Banco de Espana».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, febrero de 1975

Segun el BoletinBE, 2/1963, la valoracion en pesetas de la cuota de Espafa y de las pesetas
en poder del FMI se hacia de acuerdo con la paridad legal de 60 pesetas = 1 ddlar USA.
A partir de diciembre de 1967 la paridad se establecio en 70 pesetas = 1 délar USA (BoletinBE,
6/1968). Posteriormente:

«En cuanto a la valoracién en pesetas del tramo pesetas que originariamente se expresa
en DEG, se sigue el siguiente criterio: hasta julio de 1974, se utilizé el cambio de paridad,
y, a partir de esa fecha, se utiliza el cambio ptas/DEG de cierre del ejercicio del FMI que se
produce en abril de cada afo; en caso de una modificacion de los tipos de intervencion de
la peseta, se utiliza el nuevo cambio resultante ptas/DEG, como ocurrid en julio de 1977».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 1/1984
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10.5.3.4 Contravalor operaciones del FMI

Partida denominada también «Contravalor giro tramo oro».

«Corresponde al contravalor de los giros en divisas efectuados por el Banco a cargo del
F.M.1. dentro de las disponibilidades proporcionadas por el tramo oro de la cuota [...]. Si
el Banco de Espafia no s6lo no ha dispuesto del tramo oro, sino que ademas tiene a su
favor las disponibilidades proporcionadas por la existencia de un supertramo oro (giros
endivisas efectuados por el F.M.I. contra el Banco), se consigna en la columna “Supertramo
oro”, con signo negativo, el contravalor del total de este supertramo oro, o sea, de los
giros en divisas efectuados por el F.M.l. contra el Banco. Afadiendo la cifra consignada
en[...] “Supertramo oro” o deduciendo la indicada en la de “Tramo oro», respectivamente,
al o del contravalor de la parte de la cuota pagada por Espafa al F.M.I. en oro (Tramo oro),
obtendremos la posicién neta de Espafa en el F.M.I. [...], representando las posibilidades
automaticas del Banco de obtener divisas del Fondo a través de giros».

Boletin Estadistico - Banco de Espafia, 10/1970

10.5.3.5 Compras y ventas de moneda extranjera al F.M.I.

«Saldo neto de operaciones realizadas con Organismo. Dicho saldo aumenta por
adquisicion de divisas por Espafa mediante pesetas, readquisicidon por terceros paises
de sus monedas a cambio de pesetas e ingresos corrientes en pesetas del Fondo, y
disminuye por recompras por Espafa de pesetas en poder del Fondo, por ventas por el
Fondo de pesetas a terceros paises y por los gastos corrientes del Fondo en pesetas».
Boletin Estadistico - Banco de Espafia, 9/1974

10.5.3.6 Derechos especiales de giro

«Los derechos especiales de giro (D.E.G.), creados en julio de 1969, con una equivalencia de
0,888671 gramos de oro fino, igual a la paridad del délar U.S.A. en diciembre de 1946, son
activos de reserva que emite el F.M.l. y que se distribuyen entre los miembros de éste que
participan en tal sistema. Estos no tienen que hacer entrega al F.M.l. de ninguna contrapartida
—con lo que la asignacién de D.E.G. puede asimilarse a una transferencia— y sélo se obligan
a aceptar las reglas que después se citan. La primera asignacion fue hecha en enero de
1971. El criterio seguido por el F.M.I. para la asignacion de estos derechos entre los miembros

participantes ha sido el de proporcionalidad a las cuotas de cada uno».

«Cuando un pais necesita utilizar D.E.G. para adquirir moneda de otro miembro, el F.M.I.
designa al pais que tiene que recibirlos y proporcionar la moneda. Este pais vera aumentar
sus D.E.G, por encima de los asignados, en la misma cuantia en que se ven reducidos los
del pais que solicita la moneda. La utilizacion media diaria de un participante durante un

periodo cualquiera de cinco afios no puede ser superior al 70 % de sus asignaciones
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acumulativas netas en el mismo periodo. Todo participante esté obligado a aceptar D.E.G.

hasta que sus tenencias sean el triple de su asignacién acumulativa neta».

«El 1 de Julio de 1974 ha entrado en funcionamiento una nueva valoraciéon del D.E.G., con
relacién a la cotizacion de una canasta de 16 monedas, de paises cuya participacién en
la exportacién mundial ha sido superior por término medio al 1% de la misma en el
quinquenio 1968-1972».

Boletin Estadistico - Banco de Espafia, 9/1974

Derechos especiales de giro asignados:

«Valor en pesetas de los derechos especiales de giro asignados a Espafna. Hasta diciembre
de 1978, los DEG asignados se valoran a 70 ptas. por DEG. A partir de esa fecha, al
cambio medio contable, y, desde enero de 1981, se utiliza un sistema similar al descrito
para las divisas. Aunque las asignaciones de DEG por el FMI a los distintos paises pueden
asimilarse a transferencias, ya que éstos no tienen que hacer entrega al FMI de ninguna
contrapartida, casi todos los paises las consideran como un pasivo exterior, si bien de
una naturaleza muy distinta del resto de los pasivos exteriores».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 1/1984

Las cifras que se muestran en el balance corresponden a lo siguiente:

«Total de este tipo de activos exteriores utilizables por el Banco que resulta de sumar
(restar) a los asignados a Espana los recibidos de (pagados a) otros paises. [...] En cuanto
a su valoracién en pesetas, hasta julio de 1974, se valoran a 70 ptas. por DEG. A partir de
esa fecha, al cambio medio contable. Desde enero de 1981, se valoran con un sistema
similar al descrito para las divisas».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 1/1984

10.5.3.7 Créditos recibidos del FMI

«(Utilizacién del crédito del FMI). Saldo de las pesetas abonadas al FMI en su cuenta en el
Banco de Espafia, como contrapartida de las divisas proporcionadas a Espafia con motivo
de la utilizacion del crédito del FMI, por los conceptos de la oil facility y de la financiacidn
compensatoria [de fluctuacidn de exportaciones]. [...] La valoracién en pesetas de estos
créditos se hace al tipo de cambio de cierre de ejercicio el FMI, de abril de cada afo».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 1/1984

10.5.4 Instituto Espanol de Moneda Extranjera

«Cuenta corriente, o descubiertos en cuenta corriente (segun los momentos), derivados

de la venta de divisas o de su compra, respectivamente, por el |. E. M. E. a cambio de
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pesetas. Esto no obstante, el saldo de dicha cuenta no puede en modo alguno tomarse
como indicador de la posicién de reservas internacionales, por muchas razones: cambios
habidos en la paridad de la peseta, operaciones en divisas que no tienen una paralela
contrapartida en pesetas, movimientos de dicho saldo que obedecen a operaciones
administrativas internas del |. E. M. E. o a transacciones con la banca delegada que para
nada afectan el nivel de reservas, desfases contables entre las operaciones en divisas y
en pesetas, etc.».

Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 2/1969

En Poveda Anadodn (1972) se indica que «[l]a cuenta del |.E.M.E. fue, entre septiembre de 1959
y febrero de 1970, un crédito sin interés del Banco al I.E.M.E., por el importe de las pesetas
utilizadas por éste». En marzo de 1970 el Banco de Espafa absorbe las operaciones del IEME.
En el epigrafe 6.3 se dan mas detalles de esta integracidon y su efecto en los balances
ajustados.

Cuenta especial del IEME:

«Cantidades abonadas al I.E.M.E. por venta de oro y divisas al F.M.I., contra pesetas».
Boletin Estadistico - Banco de Espania, 2/1963

10.5.5 Oro

«Comprende el importe del oro propiedad del Banco de Espafa, [hasta noviembre de
1969, el del IEME] y, hasta noviembre de 1984, el depositado por el Tesoro, en el B de E,
que se incluia aqui para hacer figurar en este balance la totalidad de reservas en poder
de las autoridades monetarias. Al igual que en el caso de la moneda metélica, hasta
noviembre de 1984, la contrapartida de oro del Tesoro figuraba entre otras cuentas del
Estado® [...]. A partir de diciembre de 1984, el oro del Tesoro deja de incluirse en esta
columna, segun dispone la OM de 8-XI-84 sobre control contable de metales preciosos
propiedad del Tesoro, eliminandose, por tanto, su contrapartida [...]. Para la valoracién
del oro en ddlares, véase la [siguiente] nota. Los cambios que se aplican para convertir
los délares en pesetas son los siguientes: 70 pesetas por $ USA hasta enero de 1972;
64.4737 pesetas por $ USA hasta junio de 1973, y a 58,0294 ptas/$ hasta noviembre de
1979. De diciembre de 1979 a noviembre de 1981, a un tipo de cambio medio contable
que se obtiene para los activos en divisas. En diciembre de 1981, el Consejo Ejecutivo
del Banco de Espafna acordd proceder a la revalorizaciéon del oro propiedad del Banco
de Espafay a revisar periddicamente su valor, con una valoracién en ddlares cercana al
precio de mercado de dicho metal, y los ddélares asi obtenidos se convierten a pesetas

al cambio de 80 pesetas por dolar. En cuanto al oro propiedad del Tesoro, continuaba

9 En Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espaha, 5/1981, estos saldos figuraban dentro de «Cuentas corrientes del Tesoro»
como «Contrapartida del oro del Tesoro». En el nimero 10/1982, dichas cantidades se incluyen en «Otras cuentas» como
«Cuenta corriente oro del Tesoro».
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incluido a su antiguo precio oficial (42,22 ddlares por onza), y valorado en pesetas al tipo
de cambio de 58.0294 pesetas/ddlar, hasta la entrada en vigor, en la primera decena de
julio del 84, de la OM 6-VI-84, que establece que el oro del Tesoro queda revalorizado,
hasta alcanzar la cotizacién que tenga el oro propiedad del Banco en dicha fecha,
procediéndose a sucesivas regularizaciones. La contrapartida de los ajustes de
valoracion del oro figura, como fondo de regularizacién [...]. Para mayor detalle, véase
Boletin Econdmico de enero de 1982 (pags. 51 y siguientes)». [Enlace al Boletin Economico
de enero de 1982]

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 2/1985

«Hasta noviembre de 1981, el oro venia siendo valorado a su antiguo precio oficial
(paridad entre el oro y el délar USA), por lo que la onza troy de oro fino (31,1035 gramos)
esta valorada [a] 35 dolares hasta mayo de 1972, a 38 ddlares entre junio de 1972 y
junio de 1973, y a 42,22 ddlares desde julio de 1973 hasta noviembre de 1981. [...] [La
totalidad del oro se valoraba a los siguientes precios:] en diciembre de 1981 y hasta
febrero de 1982, a 298 $ la onza troy. En 182, se procedio a las siguientes revisiones;
289 $ en marzo; 280 $ en abril; 267 $ en mayo y 251 $ en junio. Este ultimo valor se
aplicé hasta diciembre de 1983, fecha en que se valor6é de nuevo el stock de oro a
262 $ la onza troy».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 2/1985

10.5.5.1 Oro del Banco de Esparia

«No se incluye el oro del Tesoro ni el del I. E. M. E. depositado en el B. de E. por tratarse,
desde el punto de vista de éste, de cuentas de orden [...]. Hasta agosto de 1959, el oro
estéd valorado a razén de 10.95 pesetas =1 $ U. S. A. o sea una peseta = 0,0811572 gramos
de oro fino. A partir de septiembre de 1959, el oro esta valorado, en virtud de la nueva
paridad fijada por el D. nimero 1.251, de 17-VII-59, a razon de 60 pesetas =1 $ U. S. A., 0
sea 1 peseta = 0.0148112 gramos de oro fino. A partir de noviembre de 1967 el oro esta
valorado a razén de 1 peseta = 0,0126953 gramos de oro fino y 70 pesetas =1 $ U. S. A,,
en virtud de la nueva paridad establecida por el D. nimero 2.731 de 19 de noviembre de
1967».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 6/1968

10.5.6 Divisas convertibles

«Divisas admitidas a cotizacién en el mercado espafnol, hasta noviembre de 1969
integradas, en su mayor parte, dentro del epigrafe “Corresponsales extranjeros” del
antiguo LLE.M.E. y, en una parte menor, en el epigrafe “Corresponsales” del balance
del Banco de Espanfa; a partir de esa fecha, divisas admitidas a cotizacidén en poder del
Banco de Espafia exclusivamente».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, febrero de 1975
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En Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 2/1980, se elimina la referencia a las divisas
anteriores a noviembre de 1969. Asi, en el nUmero 1/1984 se tiene:

«Divisas admitidas a cotizacién en el mercado espafol, propiedad del Banco de Espafa.
No incluye, por lo tanto, la posicion en divisas de la banca delegada. El sistema de
valoracion del stock de divisas ha sido el siguiente: hasta junio de 1972, se valoraron a los
cambios oficiales vigentes en agosto de 1971, y, desde junio de 1972 hasta junio de 1973,
se valoraron a los cambios centrales vigentes a junio de 1972. En junio de 1973, se
procedio a una nueva valoracion de todo el stock a los cambios centrales en esa fecha, y,
a partir de ese momento, el saldo en pesetas de las divisas, a fin de mes, se calcula
ahadiendo al stock existente en junio de 1973, las compras de divisas valoradas a precio
de coste, menos las ventas al valor medio contable. A partir de 1981, se sigue un método
proéximo a la valoracion LIFO».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 1/1984

10.5.7 Divisas no convertibles

«Saldo neto de los acuerdos bilaterales de clearing. A partir de enero de 1970, se dispone
del desglose entre los saldos de divisas no convertibles a favor del Banco [...] y los saldos
de acreedores en divisas no convertibles a favor de corresponsales extranjeros [...]».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

Segun el criterio del FMI, estas divisas no se incluyen en las reservas totales (BoletinBE,
10/1965).

10.5.8 Ecus en el Fondo Europeo de Cooperacion Econémica (FECOM)

«Recoge, a partir de julio de 1987, el contravalor en pesetas de la cuenta de reserva en
ECUs en el FECOM. [...] Espana se ha incorporado al FECOM, tras la firma, el 12 de mayo
de 1987, del Acta de Adhesion al Acuerdo de Basilea, suscrita en 1979 por los bancos
centrales de los paises pertenecientes a la CEE. [...]. Este saldo resulta, de una parte, de
la aportacion del 20% de nuestras reservas fisicas de oro y saldos denominados
en ddlares, y de otra, de las operaciones realizadas entre los bancos centrales de la CEE, en
cumplimiento de los acuerdos del SME».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 5/1989

10.5.9 Billetes, monedas y corresponsales extranjeros

«Casi en su totalidad, cantidades pendientes de liquidacion con el I. E. M. E., nacidas de
la actuacion del Banco de Espafia como delegado de éste; corresponsales y otras partidas
pequefas derivadas de operaciones con el exterior».

Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 2/1963
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10.5.10 Tesoro. Cuentas de organismos internacionales

«Créditos en pesetas al Tesoro para el pago por éstealF. M. l,alB.l. R.D.yalaA. . D.
de toda o parte de la porcion de la cuota de Espafa a hacer efectiva en pesetas. Las
variaciones de este crédito se deben en muchos casos, a la sustitucion del pago en
pesetas por pagarés a la vista en pesetas emitidos por el Tesoro a favor de dichos
organismos».

Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 2/1963

10.5.11 Otros saldos

Como partida residual, ha recibido diferentes denominaciones y tenido distintas
composiciones. Denominada «Otros saldos a largo plazo» (BoletinBE, 2/1963), «Otros saldos»
(BoletinBE, 10/1970), «Otros activos netos» (Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco
de Espana, junio de 1982) o «Resto de activos netos» (Boletin Estadistico. Notas - Banco de
Espana, 1/1984). En cualquier caso, hay que sefalar que estos saldos no constituyen posicion
de reservas (Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982).

Segun el BoletinBE, 2/1963, su composicion era la siguiente: «Participacion del B. de E. en
el B. P. |, junto a otros activos y pasivos de menor importancia frente al exterior». En el
BoletinBE, 4/1970, se afiade la particiéon del Banco de Espana en el BIRD y en la AID. En
el BoletinBE, 10/1970, la descripcidn se extiende a «créditos concedidos a varios paises
iberoamericanos, situaciones pendientes en liquidacién, billetes en moneda extranjera en
poder de las sucursales del Banco, etc.».

En Boletin Estadistico. Series Historicas, | - Banco de Espafia, febrero de 1975, se tiene una
descripcion mas detallada:

«Saldos netos de las siguientes cuentas o grupos de cuentas (activas o pasivas):
“Situaciones pendientes de liquidacion en moneda extranjera”; “Cuentas corrientes en
moneda extranjera”; “Efectos a pagar en moneda extranjera”; “Acciones del Banco de
Pagos Internacionales”; “Acciones del Banco de Paris y de los Paises Bajos”; “Saldos a
amortizar procedentes de créditos a nombre del Alto Comisario de Espafia en Marruecos”;
“Créditos concedidos a Chile, Paraguay y Bolivia con aval del Estado Espafiol”; I.E.M.E.”;
"Venta de billetes extranjeros por cuenta del I.E.M,E.”; depdsitos de cooperacién Hispano-
norteamericana; resto de partidas del I.E.M.E. sin sectorizar (solo hasta junio de 1967);

activos exteriores a largo plazo».

En Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 2/1980, se afiade la compraventa de moneda
extranjera (y desaparecen las referencias al IEME), mientras que en Boletin Estadistico. Series
Historicas, | - Banco de Espana, junio de 1982, lo hacen los créditos concedidos a Tunez con
aval del Estado espafiol y las «Suscripciones de cuotas y acciones de Organismos
internacionales pendientes de pago».
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En Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987, se vuelve a modificar su descripcion
para incluir los créditos concedidos a Argelia, Guinea Ecuatorial y Republica Dominicana con
aval del Estado espafol, y desaparecen las referencias a las «Suscripciones de cuotas y
acciones de Organismos internacionales pendientes de pago».

10.5.12 Reservas oficiales netas

Esta magnitud ha ido recibiendo diferentes denominaciones: «reservas oficiales netas»,
«reservas centrales netas» y «reservas centrales del Banco de Espana».

«Las Reservas Oficiales netas estan constituidas por los activos exteriores de las
Autoridades Monetarias y de la Banca Delegada (Saldos de las Autoridades centrales
mantenidos por la banca por cuenta de aquéllas), menos los pasivos exteriores. Entre los
primeros, el oro incluye tanto el que es propiedad del Tesoro como el del Banco de Espafa
—parte del cual era antes propiedad del |.E.M.E.—. Las divisas convertibles en poder del
Banco de Espafia recoge[n] el importe de los activos exteriores a corto plazo. Los pasivos
exteriores muestran el endeudamiento a corto plazo de las Autoridades. La posicion total
frente al exterior se obtiene sumando a las reservas Oficiales Netas las divisas no
convertibles — Saldo neto de los acuerdos bilaterales de clearing».

Boletin Estadistico - Banco de Espana, 4/1970

«Hasta noviembre de 1984, el oro del Tesoro se encuentra contabilizado, junto con el del
Banco de Espana [...], incorporandolo al resto de las Reservas centrales [u oficiales]
netas, pues sigue formando parte de éstas, segin la OM de 8-XI-84, no obstante el
cambio de contabilizacion».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 2/1985

La pertenencia al SEBC supuso ciertos cambios en los activos de reserva, que ya se reflejaron
en los datos para diciembre de 1998:

«Variacién de los Activos de Reserva durante diciembre de 1998. Respecto a noviembre
de 1998, en diciembre de 1998 se han producido dos modificaciones en el registro de los
Activos de Reserva que merece la pena destacar. La primera se refiere a la contabilizacion
del oro, que, de acuerdo con las normas aprobadas por el SEBC ha pasado a valorarse a
precios de mercado, lo que ha supuesto un incremento de esta rubrica de 1.019 millones
de ddlares USA [...]. La segunda es de tipo institucional y se refiere a la finalizacién el
31.12.1998 del acuerdo del Banco de Espafna con el IME/BCE que suponia una aportacién
de oro y dolares como contrapartida de los ecus depositados en el IME/BCE. Al margen de
estas dos causas, obviamente durante el mes de diciembre de 1998 se han producido
variaciones en los Activos de Reserva debidas a la realizacién, o al vencimiento, en el

periodo de determinadas operaciones.

La definicién de Activos de Reserva a partir de enero de 1999. A partir de enero de 1999

se modificaran tanto las divisas convertibles incluidas en los Activos de Reserva como la
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valoracién que hasta ahora se les venia aplicando. Concretamente: a) No se consideraran
Activos de Reserva los denominados en euros, ni los denominados en monedas distintas
del euro frente a los residentes en paises de la UEM, y b) Las divisas convertibles incluidas
en los Activos de Reserva se valoraran estrictamente a precios de mercado, es decir, en
primer lugar, los datos mensuales de los instrumentos expresados en cada una de las
divisas convertibles incluiran los intereses corridos y las plusvalias (minusvalias) que
incrementen (disminuyan) el valor de mercado de estos activos y, en segundo lugar, los
montantes obtenidos para cada divisa se expresaran en euros al tipo de mercado fin
de periodo [...]. Desde una optica institucional merece destacarse la transferencia de
reservas que el Banco de Espana, al igual que los restantes bancos centrales nacionales
de los paises de la UEM, realizé al BCE a principios de 1999, de acuerdo con lo establecido
en el articulo 30 del Estatuto del SEBC y del BCE. Estas reservas transferidas forman
parte de los Activos de Reserva del SEBC, pero no de los Activos de Reserva mantenidos
por el Banco de Espafa».

Boletin Estadistico - Banco de Espana, 1/1999

Los cambios producidos por la pertenencia al SEBC originaron una revision de las series
histéricas de los activos exteriores netos:

«Se han modificado las series histéricas de activos y pasivos del Banco de Espafa frente
a otros paises de la UEM vy del resto del mundo, debido a la aplicacién de las normas
contables establecidas por el BCE. Tales normas pretenden contabilizar de forma
homogénea en los paises de la UEM el swap de ecus que se realizaba trimestralmente en
el periodo 1987-1998, como consecuencia de la participacién de los Bancos Centrales
Nacionales (BCN) en el FECOM/IME/BCE. De acuerdo con esa modificacion, el swap de
oro frente a ecus se ha contabilizado en la serie histérica como una cesién temporal
de activos (el oro no causa baja de las reservas de los BCN) y el swap de valores frente a
ecus se trata como una operacion de venta en firme de valores (los valores causan baja en
las reservas de los BCN) con pacto de recompra (que se reconoce en cuentas de orden)».

Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 11/1999

10.6 Partidas sin sectorizar

10.6.1 Activo real

«Mobiliario e inmuebles del Banco y plata de su propiedad».

Boletin Estadistico - Banco de Espafia, 2/1963

10.6.2 Diversas. Cuentas de periodificacion y otras

«Recoge aquellas cuentas activas que no han podido sectorizarse y los desfases contables,

originados por las diferencias entre la cuenta del “Centro” llevada por las sucursales del
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Banco de Espana y las cuentas de “Sucursales” llevadas por la Oficina Central, cuentas en
las que se recogen las remesas y operaciones entre las sucursales y las oficinas centrales,
siendo la diferencia entre ellas debida a remesas en camino y desfases temporales en la
contabilizacion de las operaciones. Recoge asimismo las cuentas de periodificacion
activas y los préstamos a los distintos Fondos de Garantia de Depdsitos».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987
Los desfases contables entre «Centro» y «Sucursales» se presentaban anteriormente como
una partida de pasivo junto con otras cuentas (véase epigrafe 11.6.8).

11 Notas sobre partidas del pasivo del balance del Banco de Espana

11.1 Sistema crediticio
11.1.1 Pasivos (excepto activos de caja del sistema bancario)

«Total de pasivos del Banco de Espana con el sistema crediticio, que no constituyen
activos computables del sistema bancario en el coeficiente de caja».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 1/1984

11.1.2 Cesion temporal de activos

También denominada en Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 3/1987, «Venta de
pagarés del Tesoro con compromiso de recompra». Son:

«Operaciones temporales realizadas por el Banco de Espafa con instituciones del sistema
crediticio para drenar liquidez. La contabilizacién se realiza por el precio de recompra, es
decir, por el nominal menos los gastos financieros».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espahna, 5/1989

Estas operaciones también se realizaban con el crédito oficial (Boletin Estadistico. Notas -
Banco de Espana, 3/1987).

11.1.3 Certificados de depdsito del Banco de Espana

«Valor nominal de los certificados de depdsito del Banco de Espafna en cartera de la banca.
Los certificados de depésito del Banco de Espafa, emitidos por éste a partir de enero de
1980, tienen caracteristicas similares, en cuanto a plazo y tipos de interés, a los bonos del
Tesoro, residiendo la diferencia con éstos unicamente en la titularidad juridica del emisor».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982
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En el caso de las cooperativas de crédito y cajas rurales, los datos de estos certificados se
presentaban junto con su cartera de bonos del Tesoro (Boletin Estadistico. Series Historicas, |
- Banco de Espana, junio de 1982).

11.1.4 Certificados de regulacién monetaria

Esta partida recoge tanto los propios certificados de regulacién monetaria (CRM) como sus
precedentes como instrumentos de drenaje de liquidez, los bonos del Tesoro y certificados
de depdsito del Banco de Espania.

«[...] valor nominal de los bonos del Tesoro en cartera de las instituciones del sistema
crediticio, segun cifras del propio Banco de Espana. Los bonos del Tesoro fueron creados
por OM de 25-1-73, como instrumento de politica monetaria, para detraer activos de caja
del sistema, cuando fuera necesario. También incluye los certificados de depdsito del
Banco de Espafa emitidos por éste a partir de enero de 1980. Tienen caracteristicas
similares, en cuanto a plazo y tipos de interés, a los bonos del Tesoro, residiendo la
diferencia unicamente en la titularidad juridica del emisor. La CBE 7, de 6-1V-82, unifica
ambos instrumentos, emitiéndose a partir del 20 de abril un Unico instrumento, denominado
“Certificados de regulacion monetaria”. Se emitian mediante subastas decenales al plazo
de tres meses, aunque podian realizarse en otras fechas y a otros plazos. A partir de
agosto de 1981, y por homogeneidad con la contabilizacién seguida por la banca privada
y la también idéntica seguida por las cajas desde diciembre de 1981, la serie recoge los
CRMs emitidos en firme, sin excluir las compras por parte del Banco de Espafa con
compromiso de reventa (compras de CRMs en el mercado secundario), que figuran como

un activo frente al sistema bancario [...] y frente a otras instituciones [...].

Esta correccidén se introdujo en las series en el Boletin Estadistico de enero de 1984. Los
CRMs dejan de emitirse a partir de diciembre de 1983, siendo sustituidos por razones de
politica monetaria por los pagarés del Tesoro, segun establece el art. 24 de la ley 44/83
de Presupuestos Generales del Estado».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 5/1989

«Desde julio de 1979, las EOC participan en el mercado de bonos del Tesoro, y, por tanto,
las cifras reflejan la cartera de bonos o certificados de regulacién monetaria [...] en poder
de estas entidades».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 1/1984

11.1.5 Certificados del Banco de Espana

«Como consecuencia de la reforma del coeficiente de caja, el Banco de Espafia emitié

certificados a partir del 23-111-90.

Estos certificados (denominados Certificados del Banco de Espafia, OM 21-2-90),
similares a depdsitos a plazo, se incluyen en los cuadros del Boletin Estadistico en la
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misma columna que los antiguos Certificados de Regulacion Monetaria (CRM). Debe
sefalarse, sin embargo, que los nuevos certificados no tienen el caracter de instrumentos
de regulaciéon monetaria que tuvieron los CRM, que dejaron de emitirse en 1983. Estan
materializados en anotaciones en cuenta en el propio Banco y no son negociables con el
publico, aunque se permite su transmisidn entre entidades sometidas al coeficiente de
caja con limitaciones. Se utilizan por el Banco de Espafa, que puede amortizarlos
anticipadamente, como instrumento de gestion de la politica monetaria, mediante su
adquisiciéon y cesion temporal».

Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 10/1990

11.1.6 Bonos del Tesoro

Banca privada:

«Valor nominal de los bonos del Tesoro en cartera de la banca, segun cifras del Banco de
Espafa. Los bonos del Tesoro fueron creados por O.M. de 25 de enero de 1973, como
instrumento de politica monetaria, para detraer activos de caja del sistema, cuando fuera
necesario. Tal instrumento empezé a tener vigencia efectiva, a partir de febrero del mismo
ano. Las cifras de 1969 y 1970 corresponden a la cartera bancaria de pagarés del Tesoro,
creados segun O.M. de 13 de marzo de 1969 con el mismo fin».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

EOC:

«Desde julio de 1979, las EOC participan en el mercado de Bonos del Tesoro. Las cifras
reflejan la cartera de bonos en poder de estas entidades».
Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

11.1.7 Fondos publicos en cartera

11.1.7.1 Fondos publicos en cartera. Disponible

Banca privada:

«Valor efectivo total de los fondos publicos pignorables, pero no pignorados, en cartera
de la banca. Hasta noviembre de 1968, son cifras calculadas por diferencia entre el
total de fondos publicos pignorables de la banca (estimado a partir de sus declaraciones
anuales de cartera de valores) y el total de fondos publicos pignorados (estimado en
funcion del principal de crédito concedido en virtud de éstos). A partir de diciembre de
1968 son datos facilitados por la banca».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espanfa, febrero de 1975
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11.1.7.2 Fondos publicos en cartera. Limite
Banca privada:

«Coincide con las cifras que aparecen en los disponibles».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

«Estos fondos publicos no constituyen propiamente operaciones del Banco de Espana
con el sistema bancario, y su inclusiéon aqui obedece al hecho de que se refieren a titulos
que gozan de la caracteristica de que su eventual pignoracion en el Banco de Espafa (en
Ccuyo caso, se registrarian como cuentas de crédito con garantia de fondos publicos [...])
es automatica a voluntad de la banca. Hasta noviembre de 1968, son cifras calculadas
por diferencia entre el total de fondos publicos pignorables de la banca (estimado a partir
de sus declaraciones anuales de cartera de valores) y el total de fondos publicos
pignorados (estimados en funcion del principal de crédito concedido en virtud de éstos).
A partir de aquella fecha, son datos obtenidos directamente de los balances bancarios».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Esparia, junio de 1982

11.1.8 Efectivo en caja

Importe de las monedas y los billetes en la caja de las distintas instituciones de crédito,
excluido el valor de la moneda extranjera en caja. Este dato procede de los balances
consolidados de los distintos grupos de entidades (banca, cajas de ahorros, ICO y EOC). En
el caso de las cajas de ahorros, la exclusion de la moneda extranjera no fue posible hasta el
dato de agosto de 1970 inclusive (véase Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de
Espana, febrero de 1975).

«A partir de agosto de 1988, y de acuerdo con lo establecido por OM de 21-VII-88 y CBE
10/88 de 22-VII, el efectivo en caja deja de ser activo computable para el cumplimiento del
coeficiente de caja».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 5/1989

La consecuencia de esta modificacién es que, en los balances ajustados para explicar la
evolucidn de los activos de caja posteriores a agosto de 1988, el efectivo del sistema bancario
pasa de ser un componente de los activos de caja a ser una contrapartida de estos, con signo
negativo (pasivo para el Banco de Espana). En el caso de las entidades de crédito oficial, la
modificacién no afecta, ya que en ese afo 1988 estas entidades no habian estado nunca
sometidas al coeficiente de caja (véase Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 5/1989).

11.1.9 Depdsitos (ordinarios y obligatorios)

En muchas ocasiones, los datos de depdsitos se han presentado agregados a los de
efectivo.
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Operaciones con la banca:

«Recoge los depdsitos ordinarios de la banca privada en cuentas corrientes de efectivo en
el Banco de Espana. Incluye desde diciembre de 1977 a abril de 1980, la aportacién a su
Fondo de Garantia de Depdsitos (RD 3048/77 de 11 de noviembre) por ser dicha aportacion
computable en el coeficiente de caja. Deja de ser computable en abril de 1980 ya que por
RDL 4 y RD 567/80 de 28-Ill adquiere el citado Fondo personalidad juridica propia».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987

Operaciones con las cajas de ahorros:

«Recoge los depdsitos ordinarios de las cajas de ahorros en cuentas corrientes de
efectivo. Desde diciembre de 1977 a octubre de 1982, recoge, ademas, la aportacion
de las cajas a su Fondo de Garantia de Depdsitos, creado por RD 3047/77 de 11-Xl,
modificado por RD 2860/80 de 4-XII, y que adquiere personalidad juridica propia por RDL
18/82 de 24-1X, modificado por RD 2575/82 de I-X, perdiendo, por tanto, dichas
aportaciones el caracter de computables. Hasta diciembre de 1978, incluye también los
depositos constituidos como inversion obligatoria del Fondo de prevision para inversiones,
ya que no se tienen datos separados hasta enero de 1979».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 1/1984

Operaciones con las cooperativas de crédito:

«Recoge los depdsitos a la vista en el Banco de Espana a favor de las cajas rurales y
cooperativas de crédito, asi como los depdsitos obligatorios, apartado 6.°, OM 26-XI1-83,
por incumplimiento del coeficiente de caja».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 2/1985

Operaciones con las SMMD:

«Saldos acreedores de las cuentas corrientes abiertas por las SMMD en el Banco de
Espafa, depdsitos obligatorios apartado 6.°, OM de 26-XII-83 por incumplimiento del
coeficiente de caja, y depdsitos obligatorios no remunerados art. 8, RD 2254/85 de 29-XI
y art. 5.°, RD 321/87 de 27-Il por incumplimiento de coeficientes».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989

11.1.9.1 Depcdsitos a la vista

En BoletinBE, 10/1970, se definen los depdsitos a la vista de los bancos como el «[s]aldo de
las cuentas corrientes mantenidos por la Banca en el Banco de Espafa». Esta definicion es
similar para el resto del sistema crediticio: cajas de ahorros, cooperativas de crédito y EOC.
En Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 1/1984, se incluyen las SMMD como titulares
de este tipo de depdsitos.
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En el caso de las cooperativas de crédito se indica lo siguiente:

«S0lo se poseen cifras de estos depdsitos [a la vista), a partir de enero de 1974. Hasta
diciembre de 1973, estan incluidos dentro de los depdsitos de particulares en el Banco de
Espafa [...]».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Esparia, junio de 1982
Para el ICO y las EOC, se amplia su definicion:

«Ademas de las cuentas corrientes ordinarias de las EOC en el Banco de Espanfa, incluye
las cuentas “Banco Hipotecario de Espafia: cuenta de efectivo”, “Banco de Crédito a la
Construccion: cuenta de efectivo” y “Cuenta especial Banco de Crédito Agricola Ley
17-VI1-46 y posteriores”».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, junio de 1982
Aunque una definicidon posterior es menos exhaustiva:

«Importe de las cuentas corrientes ordinarias de las EOC en el Banco de Espafiay a partir
de junio del 84 el importe de las cuentas corrientes del ICO y CSP en el Banco de Espafa».
Boletin Estadistico. Notas, 3/1987

11.1.9.2 Depdsitos obligatorios y otros. Retribuidos

De acuerdo con Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 2/1980, los depdsitos
obligatorios remunerados consistian en los incluidos en las circulares del Banco de Espana a
la banca 158, 163 y 165, y en las circulares a las cajas de ahorros 41, 45 y 46.

Posteriormente:

«Depésitos obligatorios en el Banco de Espafa, regulados por DL 22/1960 de 15-XII
OOMM de 20-XII-78, 27-IV-79 y 13-V-83. Su remuneracion era fijada por el Ministerio de
Economia y Hacienda, que la establecié igual al tipo de interés basico, hasta la OM
de 2-VIII-83, en que paso a regularla el Banco de Espafa. El volumen de los mismos se
revisaba trimestralmente en funcién de los pasivos computables en el coeficiente de caja.
Segun CBE n.° 1/1984 de 9-I, estos depdsitos se cancelan el dia 19-1-1984, procediéndose
en esa fecha al abono en cuentas corrientes de las entidades bancarias y cajas de ahorros».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 1/1984

11.1.9.3 Depdsitos obligatorios y otros. Resto
Segun Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 2/1980, en estos depdsitos se incluian
los depdsitos obligatorios por incrementos en las cuentas A y B (O.M. 21-VI-78), los

de cobertura en la financiacién de exportaciones (O.M. 20-1X-78) y los afectos al fondo de
prevision para inversiones.
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En 1982 se define el agregado «Depdsitos obligatorios. Otros» para la banca de la siguiente
manera:

«Depdsitos constituidos en el Banco de Espafa (OO.MM. 27-IV-79 y 17-1-81), en
porcentajes de los pasivos computables a efectos del coeficiente legal de caja y sobre los
bonos de caja y obligaciones en circulacion, y no liberados mediante créditos a la clientela
por plazo no inferior a 3 afos o suscripcidn de obligaciones emitidas por sociedades
espanolas no financieras. Incluye también, a partir de abril de 1977, el importe de los
depdsitos constituidos en el Banco de Espafia por materializacion del Fondo de Prevision
para Inversiones, depdsitos que para meses anteriores figuran incluidos entre los
depdsitos ordinarios [...]».

Boletin Estadistico. Series Historicas, | - Banco de Espana, junio de 1982
En el caso de las cajas de ahorros, la partida «Depdsitos obligatorios. Otros»:

«Desde enero de 1979, recoge el importe de los depdsitos constituidos en el Banco de
Espafa como inversion obligatoria del Fondo de Previsidn para inversiones; para meses
anteriores, estos depdsitos estaban incluidos dentro de los depdsitos ordinarios [...].
A partir de marzo de 1981, incluye los depdsitos constituidos en el Banco de Espafa por
el 10% de sus pasivos computables en el coeficiente de caja (O.M. 17-1-81 y C.B.E.
n.° 6/1981) y no liberados mediante créditos a la clientela de plazo medio no inferior a tres
afos o mediante suscripcion de obligaciones emitidas por sociedades y entidades
espanolas no financieras».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

La composicion del agregado «Depdsitos obligatorios y otros. Resto» fue creciendo con el
tiempo, segun se aprecia en las notas. En 1984 se indica lo siguiente:

«Recoge:

a) Los depdsitos especiales sin interés, que los bancos fueron obligados a constituir en
el Banco de Espafa, por la cuantia de los incrementos experimentados por los
depdsitos de sus clientes no residentes en pesetas A y B, respectivamente. Fueron
suprimidos por OM de 23-|-81.

b) Depdsitos constituidos obligatoriamente en el Banco de Espafia por el importe del
déficit en la financiacion de exportaciones del coeficiente de inversién (OM 20-1X-78).
Estos depodsitos devengan el interés correspondiente a las consignaciones
voluntarias de efectivo en la Caja General de Depésitos.

c) Otros depdsitos constituidos en el Banco de Espafia (OOMM 27-IV-79, 17-1-81 y
13-IV-83) en porcentajes de los pasivos computables a efectos del coeficiente legal
de caja, y sobre los bonos de caja y obligaciones en circulacién, no liberados
mediante créditos a la clientela, por plazo no inferior a tres afios, o suscripcién de

obligaciones emitidas por sociedades espafiolas no financieras. Incluye también, a
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partir de 1977, el importe de los depdsitos constituidos en el Banco de Espafna por

materializacién del Fondo de Previsién por Inversiones.

d) El efectivo y los depdsitos del crédito oficial».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 1/1984

En Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espara, 3/1987, se afaden «[llJos depodsitos
obligatorios apartado 6. OM 26-XII-83 por incumplimiento del coeficiente de caja y los
depositos obligatorios no remunerados, art. 8, RD 2254/85 de 29/XI por incumplimiento de
coeficientes». Mientras que en Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espara, 5/1989, se
incluyen «[ljos depdsitos previos sobre determinadas operaciones de financiacion exterior,
CBE 1/89 de 31-1», y desaparece el efectivo del crédito oficial.

11.1.9.4 Depdsitos especiales
Operaciones con las cooperativas de crédito:

«Depdsitos bloqueados en efectivo, en cuenta especial en el Banco de Espafa para la
cobertura del coeficiente de caja. Segun CBE n.° 6/84 de 21-Il».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 2/1985

11.1.10 Disponibles / disponibles computables

«Reflejan la diferencia entre el limite concedido y el dispuesto en créditos con garantia de
fondos publicos y otros créditos personales, diferencia que legalmente se considera
computable a efectos del coeficiente de caja».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafa, junio de 1982

Anteriormente (Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, febrero de 1975),
en el caso de las cajas de ahorros los disponibles se definian asi: «Se refieren unicamente a
créditos con garantia de fondos publicos, y reflejan la diferencia entre el limite concedido y lo
dispuesto». En Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 2/1980, se establece, también
para las cajas de ahorros: «Reflejan la diferencia entre el limite concedido y el dispuesto en
créditos con garantia de fondos publicos y otros créditos personales. A partir de enero de
1979 y segun C.B.E. 41 a las cajas de ahorro se incluyen los margenes no dispuestos en los
créditos concedidos en funcién del limite redescuento».

Como ultima anotacion sobre los disponibles en general, se tiene, tanto para bancos como
para cajas de ahorros:

«Los disponibles reflejan la diferencia entre el limite concedido y el dispuesto en créditos

con garantia de fondos publicos y otros créditos personales, diferencia que legalmente se
consideraba computable a efectos del coeficiente de caja [...]. El Acuerdo del Consejo
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Ejecutivo del Banco de Espafa de 21-VI-1982 que suspendioé la renovacion, a su
vencimiento, de los créditos con garantia de valores existentes, admitiendo en cambio
su eventual transformacion en préstamos con garantia de valores de disposicién
inmediata, explica la desaparicion de los disponibles computables que vuelven a aparecer
con relacion al caso Rumasa. Por Ultimo, con la Ley 26/1983, de 26-Xll, OM de igual fecha
y CBE n.° 1/1984 de 9-1 se modifica toda la regulacion del coeficiente de caja de bancos y
cajas de ahorro. En este sentido la elevacién del coeficiente, incorporando a los activos
de caja, los anteriores depodsitos obligatorios remunerados, explica el salto que se
produce en la serie en el mes de enero de 1984».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 3/1987

11.1.11 Operaciones con el sistema bancario. Pasivos totales

«Total de pasivos del Banco de Espafa con el sistema bancario, que no constituyen
activos computables por éste en el coeficiente de caja, por lo que se sectorizan
globalmente como contrapartidas».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, junio de 1982

11.2 Otras instituciones financieras
11.2.1  Depbsitos

«Saldos acreedores de las cuentas corrientes abiertas en el Banco de Espana por
las instituciones financieras, distintas de las que componen el sistema crediticio y de las
SMMD; igualmente recoge los depdsitos obligatorios establecidos por el apartado 6.° de
la OM de 26-XII-83 para el caso de incumplimiento del coeficiente de caja por parte de las
entidades de financiacién y sociedades de crédito hipotecario».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989

11.2.2 Certificados de regulacién monetaria

«Recoge el valor nominal de los bonos del Tesoro y CRMS [...] en poder de otras
instituciones financieras diferentes de las SMMD [...]».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Esparna, 1/1984

11.2.3 Cesion temporal de activos

«Operaciones temporales realizadas por el Banco de Espafia con las entidades detalladas
[...] para drenar liquidez. La contabilizacidn se realiza por el precio de recompra, es decir,
por el nominal menos los gastos financieros».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989
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11.3 Sector publico

11.3.1 Talones pendientes de pago

«Partidas cargadas en la cuenta del Tesoro, segun relaciones de talones librados por
Hacienda que ésta remite al Banco, que no se han presentado al cobro».
Boletin Estadistico - Banco de Espania, 2/1963

En Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafa, junio de 1982, se indica que
esta partida se integra en el epigrafe «Diversas cuentas» sin sectorizar (véase la nota general
en el epigrafe 10.3).

11.3.2 Cuenta corriente oro del Tesoro

«Contrapartida del importe del oro que el Banco de Espafia guarda por cuenta del Tesoro.
Aunque tanto la partida activa como la pasiva son cuentas de orden, aqui se tratan como
cuentas ordinarias. El oro figura como un activo del Banco frente al exterior [...], y la
contrapartida, como un depdésito del Tesoro».

Boletin Estadistico. Series Historicas, | - Banco de Espana, junio de 1982

11.3.3 Cuenta especial del crédito oficial

«Cuenta creada, por Ley de 26-XII-58, para que sirviera de caja para recoger todas las
operaciones del Tesoro relacionadas con el crédito oficial. Estas operaciones las realiza
el Tesoro al margen de los capitulos contables del Presupuesto aunque en virtud de las
autorizaciones que figuran en su articulado».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987

11.3.4 Cuentas transitorias

«Cuentas cuyo titular en la contabilidad del Banco no es el Tesoro, pero que aqui se le
atribuyen para acomodarse a la practica seguida por éste de tratarlas como propias,
debido a que pueden considerarse como fase intermedia, y por tanto transitoria, entre los
ingresos y pagos del Tesoro propiamente dichos y los pagos e ingresos de los sectores
afectados por ellos. Puede reflejar, segun los casos, ingresos destinados al Tesoro y
no abonados a éste (“Tasas y exacciones parafiscales. Centro”, “idem. Sucursales”
(desde enero de 1974) y “Cuentas restringidas de recaudacién”); ingresos abonados al
Tesoro pero no cargados todavia a quien los hizo (“Efectos a compensar por cuenta
del Tesoro Madrid” e “idem. Sucursales” (desde septiembre de 1963)); pagos cargados al
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Tesoro pero no abonados a sus destinatarios (“Facturas de intereses y amortizaciones de
deudas” y “Talones pendientes de pago”) o abonados (a organismos publicos) con alguna
condicién restrictiva de su disponibilidad (“Fondos del Tesoro librados en firme” y “Fondos
del Tesoro a justificar”). Todas las cuentas, excepto las de “Efectos a compensar”, son
pasivos del Banco».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

11.3.5 Depositos a la vista

«Saldo de los mantenidos por los diversos organismos, incluido el saldo acreedor de la
cuenta corriente del antiguo I.E.M.E., saldada con motivo de la incorporacién de dicho
Instituto al Banco de Espana».

Boletin Estadistico - Banco de Espana, 10/1974

«Ademas de los depdsitos normales de estos organismos en el Banco de Espana, incluye,
desde julio de 1967 hasta julio de 1973 [afios 1970, 1971 y 1972 segun Boletin Estadistico.
Notas, 2/1980], los depdsitos del |.LE.M.E., como organismo administrativo, en el Banco de
Espafa».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

11.3.6 Depdsitos a la importacién

«Los efectuados por los organismos en cumplimiento del decreto 3.100/1969, de 3 de
diciembre».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 6/1972

«Al igual que los particulares, los organismos autbnomos y empresas paraestatales
estuvieron sujetos, desde diciembre de 1969 a junio de 1971, a la obligatoriedad de un
depdsito en el Banco de Espara del 20 % del valor de sus importaciones hasta junio de
1970 y del 10 % a partir de esa fecha».

Boletin Estadistico. Series Historicas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

11.3.7 Fondos en firme y a justificar

«Grupo de cuentas que recogen las cesiones de fondos hechas por el Tesoro (que, por
lo tanto, han supuesto un cargo en [“Cuenta corriente del Tesoro”] [...] y que el Tesoro ha
contabilizado como pago ordenado) para pagos diversos, y que todavia no se han hecho
efectivos por el Banco de Espafa, por tener su disponibilidad alguna condicién
restrictiva».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982
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11.3.8 Entes autondmicos. Depdsitos

«Dep0dsitos en el Banco de Espafa de los entes autondmicos y preautondmicos
[Comunidades Auténomas a partir de Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafria,
3/1987], asi como de sus organismos dependientes».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Esparnia, 1/1984

11.3.9 Seguridad Social. Dep&sitos

«Recoge los dep0dsitos de las entidades gestoras de la Seguridad Social que no tienen el
caracter de organismos auténomos administrativos [...]».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 2/1985

11.3.10 Depdsitos de organismos autdbnomos
11.3.10.1 Depdsitos de organismos autdnomos

«[Su clasificacion se realiza] [...] de acuerdo con la Ley General Presupuestaria de 4-11-1977
y la clasificacién establecida en los Presupuestos de cada afio».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 2/1985

«Conjunto de cuentas corrientes abiertas en el Banco de Espana por los distintos
organismos auténomos. Normalmente, las cuentas se abonan por transferencias del
Tesoro y se cargan por las disposiciones de fondos que realizan los organismos».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

«Depositos de organismos autonomos, comerciales, industriales, financieros y de
seguros. [...] recoge el importe de los saldos frente a los organismos que forman el grupo
definido por la Ley General Presupuestaria como “Organismos auténomos comerciales,
industriales, financieros y analogos”, que se ha incluido separadamente para ofrecer los
saldos que afectan a esta categoria juridica».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 3/1987

11.3.10.2 Depdsitos de organismos autdnomos. Entidades de la Seguridad Social.
Funcionarios y otros

«[...] recoge los depdsitos de las entidades gestoras de la Seguridad Social de los
funcionarios y de otras entidades gestoras que también tienen la categoria juridica de
organismos auténomos administrativos. Comprende la Mutualidad de funcionarios civiles
del Estado (MUFACE), el Instituto Social de las Fuerzas Armadas (ISFAS), la Mutualidad
General Judicial, el Fondo de Garantia Salarial y el Instituto Nacional de Empleo».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987
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11.3.10.3 Depdsitos de organismos autdnomos. Resto de organismos
administrativos

«Recoge el resto de organismos autdnomos administrativos, entidades adscritas
juridicamente a algun Ministerio, que gozan de autonomia en las funciones meramente
administrativas que les son propias y que no estan clasificados en el epigrafe de [...]
[“Entidades de la Seguridad Social. Funcionarios y otros”]».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987

11.3.10.4 Depdsitos de organismos autonomos. Organismos comerciales e industriales

«Se trata de organismos de propiedad total o mayoritaria de los poderes publicos y cuya
actividad se orienta a la produccion de bienes o servicios destinados a ser vendidos a
precios que, por lo general, cubren sus costes de produccion».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 3/1987

«[...] Al igual que en el caso de los organismos administrativos existe una relacién
(modificada cada afo en la ley de presupuestos) que enumera cudles son estos
organismos».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 2/1985

11.3.10.5 Depdsitos de organismos autdnomos. Organismos financieros y de seguros

«Incorpora la cuenta corriente ordinaria del ICO en el Banco de Espafa. Esta cuenta no
debe confundirse con la cuenta especial Tesoro Publico-Crédito Oficial Ley 26-XI11-58 que
recoge el importe disponible de la financiacion que efectua el Tesoro con fondos de la
emision de Cédulas para inversiones a la banca oficial [...]. Incluye asimismo los depdsitos
del Crédito Social Pesquero, Consorcio de Compensacién de Seguros y Entidad Estatal
de Seguros Agrarios».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 2/1985

11.3.10.6 Depdsitos de organismos autonomos. Organismos financieros (ICO)

«Incorpora las cuentas corrientes ordinarias del ICO en el Banco de Espafia. Sin embargo
estas cuentas no deben confundirse con la cuenta especial Tesoro Publico-Crédito
Oficial, Ley 26-XI1-58 [...] que recoge el importe disponible de la financiacion que efectiua
el Tesoro con fondos de la emisién de Células para inversiones a la banca oficial [...]. El
importe de esta columna no se ha agregado con el del resto de los organismos por
motivos de coherencia, contabilizandose con el resto de los depdsitos de las EOC (que,
junto al ICO, forman el Crédito Oficial) en el Banco de Espana [...]».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987
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11.3.10.7 Depdsitos de organismos autdnomos. Organismos de seguros

«Incluye los depdsitos del Consorcio de Compensacion de Seguros y de la Entidad Estatal
de Seguros Agrarios».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987

11.3.10.8 Depdsitos de organismos autdnomos. Entes publicos y organismos pendientes
de clasificar

«Recoge los depodsitos de organismos no clasificados y aquellas cuentas de unidades
publicas que no son ni organismos auténomos en sentido estricto, ni empresas publicas
(RTVE, Consejo de Seguridad Nuclear, Instituto Nacional de Fomento de la Exportacién,
etc.). A estas unidades se les denomina “entes publicos” en el articulo 6 b) de la Ley
General Presupuestaria de 4-XI-77 que las define como “Entidades de derecho publico
con personalidad juridica”, que por Ley hayan de ajustar sus actividades al ordenamiento
juridico privado».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 2/1985

11.3.10.9 Depcdsitos de organismos administrativos. Cuentas a justificar

«Incluye el importe total de las cuentas corrientes por fondos del Tesoro a justificar y
los anticipos de fondos a justificar (RD 640/87), que, al desconocerse su distribucion
entre los diferentes grupos de organismos, se asignan integramente a los
administrativos».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Esparia, 5/1989

11.4 Sector privado

11.4.1 Depdsitos del sector privado

11.4.1.1 Depdsitos a la vista

«Recoge los depdsitos realizados en el Banco de Espafa por diferentes sujetos, entre los
que se encuentran no soélo empresas y particulares (saldos procedentes de cuentas
abiertas con anterioridad a la nacionalizacién del Banco y en ningun caso remuneradas),
sino algunas entidades financieras como entidades de prevision social y empresas de
seguros privados, asi como saldos de importancia que corresponden a habilitados de la
Administracion del Estado en todas sus ramas (por ejemplo, unidades militares,
patronatos, etc.)».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989
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11.4.1.2 Depdsitos previos a la importacion

«Depositos efectuados por importadores con arreglo al Decreto 3.100/1960 de 3 de
diciembre. No incluye los depdsitos en divisas, ni los depdsitos en pesetas realizados por
organismos oficiales [...]».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

11.4.1.3 Otros depdsitos

Antes se denominaban «depdsitos en efectivo» (Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espania,
2/1980) e incluian los «depodsitos en efectivo derivados de la L. de 14-1V-62 en pago de
acciones nacionalizadas del Banco de Espana».

Posteriormente se denominaron «Otros saldos (neto). Pasivo. Sector privado. Otros pasivos»
y ampliaron su contenido:

«Recoge otros depdsitos en efectivo del sector privado. Entre ellos figuran los depdsitos
en efectivo derivados de la Ley 14-IV-62 en pago de las acciones nacionalizadas del
Banco de Espafia, los depédsitos constituidos como garantia en procedimientos judiciales,
etc.».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 1/1984

11.4.2 Cuentas varias a pagar

«Comprende depdsitos en efectivo, cantidades pendientes de pago por intereses vy
amortizacion de deudas del Estado, los antiguos depdsitos de importadores derivados
del Decreto-Ley de 21-VII-59, del Decreto de 27-VII-59 y de la Orden de 4-VIII-59 y
suspendidos por Decreto de 23-1-60, corretajes, depdsitos en efectivo derivados de la
Ley de 14-IV-62 en pago de las acciones nacionalizadas del Banco de Espafa, etc.».
Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 10/1970

11.5 Sector exterior

11.5.1 Nota general sobre el tipo de cambio empleado

«Los activos y pasivos exteriores no estan, en ningun caso, valorados al cambio del ultimo
dia de mes, fecha a la que se refieren los datos, sino a cambios historicos, con arreglo a
sistemas que varian para las distintas partidas y para los diversos periodos. En el caso de
las partidas mas importantes, las notas del cuadro correspondiente detallan el sistema
de valoracion».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafa, junio de 1982
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11.5.2 Depdsitos previos a la importacion

«Comprende los depdsitos previos a la importacion establecidos en virtud del decreto
3.100/1969, de 6 diciembre, y efectuados en divisas. Constituye un pasivo exterior a corto
plazo, que aparece por primera vez en el mes de marzo de 1970».

Boletin Estadistico - Banco de Espana, 4/1970

11.5.3 Depdsitos de organismos internacionales

«Depositos del Fondo Monetario Internacional, del Banco Internacional de Reconstruccién
y Desarrollo y de la Agencia Internacional de Desarrollo».
Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 2/1969

11.5.4 Depdsitos de cooperacion hispano-norteamericana

«Fondos de contrapartida generados por la ayuda econdémica norteamericana a Espafa,
procedentes del pago en pesetas por residentes espafoles de las importaciones
realizadas con cargo a dicha ayuda».

Boletin Estadistico - Banco de Esparia, 2/1963

11.5.5 Pasivos en divisas convertibles

Partida también denominada «Acreedores en divisas convertibles».

«Saldos a favor de corresponsales extranjeros; desde marzo de 1970 hasta diciembre de
1971, incluye también los pasivos exteriores a corto plazo constituidos por los depdsitos
previos a la importacion, establecidos en virtud del Decreto 3 noviembre 1969 de 3 de
diciembre, que se efectuaron en divisas [...]. A partir de octubre de 1972, incluye también
los depdsitos en pesetas convertibles del I.D.A. [...]».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, febrero de 1975

«Créditos a corto plazo en divisas convertibles, recibidos por el Banco de Espafa, y
saldos de depdsitos a la vista en pesetas convertibles, mantenidos por distintos
Organismos o Instituciones extranjeras. Desde marzo de 1970 hasta diciembre de 1971,
incluye también aquellos depdsitos previos a la importacion, establecidos en virtud del
Decreto 3100/1969, de 6 de diciembre, que se efectuaron en divisas».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

A partir de 1986, incluye la cuenta de la Comunidad Econdmica Europea (Boletin Estadistico.
Notas - Banco de Espana, 3/1987).
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11.5.6 Acreedores en divisas no convertibles

«Saldos a favor de corresponsales extranjeros».
Boletin Estadistico - Banco de Espana, 4/1970

11.6 Partidas sin sectorizar
11.6.1 Monedas en circulacion

En cuanto a la clasificacion de las monedas por denominaciones, las monedas de valor inferior
a 1 peseta incluyen diferencias «por ajuste, debido a pequefias partidas de existencias en
caja que, por conveniencia de arqueo, no se clasifican por clases de moneda» (Boletin
Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975).

11.6.2 Billetes en circulacién

«La entrega de billetes de valor igual o inferior a 50 pesetas fue suspendida en mayo
de 1963, quedando retirados de la circulacién por acuerdo del Banco de Espafia de 19 de
noviembre de 1971 (B.O. del Estado de 17 de diciembre). Estos billetes se pudieron canjear
en el Banco de Espana hasta el 17 de junio de 1979, y, a partir de esa fecha, los no
presentados se consideraran caducados, y su importe se abonard al Tesoro Publico. El
importe de los billetes de 10 pesetas que todavia existen en estas condiciones no se
detalla [...], por ser inferior a medio millén de pesetas».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1981

«[...] Paralos afios 1976, 1977 y 1978 existen 599 millones de pesetas de billetes inferiores
a 100 pesetas».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 1/1984

11.6.3 Efectivo en manos del publico
El efectivo en manos del publico se define de la siguiente manera:

«Total de billetes y moneda metalica en circulacion [total de circulacion fiduciaria], menos
las existencias en caja de la banca, las cajas de ahorro y las entidades oficiales de crédito.
Aunque estas ultimas entidades no forman aqui parte del sistema bancario, se ha tomado
la misma serie de efectivo en manos del publico que la correspondiente al sistema
crediticio; ello obliga a incluir la caja de las E.O.C. del lado de los factores explicativos».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espana, febrero de 1975

A partir del numero 1/1984 del BoletinBE, con la inclusion de las cooperativas de crédito en el
sistema bancario, al efectivo en circulacién se le restan ademas las existencias en caja de las
cooperativas de crédito.
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11.6.4 Cuentas de capital

La definicion de estas cuentas va experimentando ligeros cambios:

«Capital, varios fondos de reserva afectos a distintas finalidades, cuenta de pérdidas y
ganancias, provisiones para pago de impuestos, retenciones por impuestos, etc.».
Boletin Estadistico - Banco de Espania, 2/1963

«Capital del Banco de Espafia mas el saldo de diversos fondos de reserva afectos a
distintas finalidades, y la cuenta de pérdidas y ganancias».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

«Comprende el capital social del Banco (228 millones de ptas.), los fondos de prevision y
los beneficios de ejercicios anteriores y del corriente».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987

«Comprende el capital social del Banco, las provisiones por correcciones valorativas
de activos exteriores de reserva, las diferencias de valoracion en activos exteriores de
reserva cedidos temporalmente al FECOM, diversos fondos de prevision y los beneficios
de ejercicios anteriores y del corriente».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989

11.6.4.1 Cuentas de capital. Patrimonio
«Estda constituido por el capital social y los fondos de reserva y previsidon dotados de
acuerdo con el DL 18/1962 de 7-VI (228 millones de pesetas)».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafia, 5/1989
11.6.5 Cuentas de periodificacién y otras
«Recoge aquellas cuentas pasivas que no se han sectorizado en los cuadros anteriores,
incluyendo cuentas de periodificacion, intereses y otras obligaciones a pagar, y otras cuentas».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 3/1987
11.6.6 Cuentas especiales y otras (neto)
Provisiones diferencias valoracion activos exteriores:
«Recoge el importe de la regularizacién por modificacion del precio del oro y diversas

provisiones afectas a operaciones exteriores».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989
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Diferencias de valoracion en activos exteriores de reserva cedidos temporalmente al
FECOM:

«Diferencias de valoracion entre el valor contable de los activos cedidos temporalmente
al FECOM vy el valor que esa institucion les asigna».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989

Otras cuentas:

«Recoge el importe de diversos fondos de previsidn ligados a operaciones interiores, asi
como los beneficios pendientes de pago tanto de ejercicios anteriores como del corriente».
Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espana, 5/1989

11.6.7 Regularizacion por modificacion del precio del oro (neto)

«Recoge las sucesivas regularizaciones que se producen, a causa de valorar el oro a un
precio proximo al de mercado, en vez de hacerlo al precio historico de 42,22 ddlares la
onza».

Boletin Estadistico. Notas - Banco de Espafa, 1/1984

Posteriormente, esta partida se integré dentro de «Cuentas especiales y otras» (véase
epigrafe 11.6.6).

11.6.8 Desfase contable (entre centro y sucursales) (neto)

Inicialmente constituia una partida independiente (véase BoletinBE, 2/1963), para
posteriormente integrarse en la partida «Diversas cuentas» u «Otras cuentas». Se definia de
la siguiente manera:

«El desfase contable viene determinado por la diferencia entre la cuenta del “Centro”
llevada por las sucursales del Banco de Espafia y las cuentas de “Sucursales” llevadas
por la oficina central, cuentas en las que se recogen las remesas y operaciones entre las
sucursales y las oficinas centrales, siendo la diferencia entre ellas debida a remesas en
camino y desfases temporales en la contabilizacion de las operaciones».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, junio de 1982

11.6.9 Diversas cuentas / otras cuentas netas / diversas no clasificadas
«Contiene todas aquellas partidas que, por una u otra razén, no se han podido clasificar

por sectores».
Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espafia, febrero de 1975
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11.6.10 Otros

«Los datos desde diciembre de 1969 a noviembre de 1971 se refieren a depdsitos
efectuados por importadores, con arreglo al Decreto 3100/1960, de 3 de diciembre. No
incluye los depdsitos en divisas ni los depdsitos en pesetas realizados por organismos
oficiales [...]. Estas dos series, que en esta edicion no se publican, pueden encontrarse en
su totalidad (1969-1971) en la primera edicién de este Suplemento Historico de febrero de
1975. La cifra de diciembre de 1981 corresponde al fondo de regularizacién por
modificacion del precio del oro».

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Espania, junio de 1982
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FUENTES DE INFORMACION

La principal fuente de informacion, tanto de los datos como de las notas aclaratorias, la constituye el Boletin Estadistico del Banco
de Espafia, nimeros 3/196-12/2021. No obstante, también se han empleado otras publicaciones del propio Banco de Espafa. En
concreto:

La situacion monetaria y financiera, n.° 6/1957-1/1960.

Boletin Estadistico. Confidencial, n.°® 2/1960-1/1963.

Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Esparia (1962-1974), febrero de 1975.
Boletin Estadistico. Series Histdricas, | - Banco de Esparia (1962-1981), junio de 1982.
Boletin Estadistico. Notas, n.°® de 1980 a 1989.

Indicadores Econdmicos, n.°¢ 3/1999-5/2021".

Respecto a los datos mostrados, estos se pueden encontrar en las siguientes referencias:

Anes Alvarez, Rafael (2023). Balances sectorizados del Banco de Espafa (1874-1915) [dataset]. Versién 1. Banco de Espaia
(compilador). Repositorio institucional del Banco de Espafa. https://repositorio.bde.es/handle/123456789/23470

Banco de Espafa (2023). Balances ajustados del Banco de Espafia (1954-2021) [dataset]. Version 1. Repositorio institucional
del Banco de Espanfa. https://repositorio.bde.es/handle/123456789/36532

Martin-Acefia, Pablo (2022). Una estimacion de los principales agregados monetarios en Espafia: 1940-1962 [dataset].
Version 1. Banco de Espafia (compilador). Repositorio institucional del Banco de Espafia. https:/repositorio.bde.es/
handle/123456789/23316

Martinez Méndez, Pedro (2021). Tesoro y Banco de Espafia (1900-1936). Version 1 [dataset]. Banco de Espafa (editor).
Repositorio institucional del Banco de Espanfa. https://repositorio.bde.es/handle/123456789/15611

Tortella Casares, Gabriel; Nadal Oller, Jordi; Anes Alvarez, Gonzalo; Anes Alvarez, Rafael; Fernandez Pulgar, Carlos; Schwartz
Girdn, Pedro (coord.) (2023). Ensayos sobre la economia espanola a mediados del siglo XIX [dataset]. Version 1. Banco de
Espana (compilador). Repositorio institucional del Banco de Espana. https:/repositorio.bde.es/handle/123456789/23468

Los datos del PIB utilizados para obtener la ratio de los saldos de los balances proceden de la siguiente referencia:

Subdireccion General de Andlisis y Programacion Econémica. Ministerio de Hacienda (2021). Base de datos macroecondmicos
de Espana 1954-2019. Datos extraidos el 30/3/2021. Version 1 [dataset]. Banco de Espafa (compilador). Repositorio
institucional del Banco de Espana. https://repositorio.bde.es/handle/123456789/17316

1 Los «Indicadores econdémicos» fueron una seccion del Boletin Economico del Banco de Espana hasta el niumero 12/2016; en
los nimeros posteriores se publicaron de forma independiente.
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En este anejo se presenta un extracto de dos circulares del Banco de Espafa en las que se
definen la «decena legal», a efectos del calculo del coeficiente de caja, y el correspondiente
«mes legal». Las especificaciones de los dias incluidos en las decenas y meses legales para
el coeficiente de caja también son validas para la obtencion de las medias legales de los tipos
de interés.

Circular 2/1990, de 27 de febrero, a Entidades de Crédito, sobre Coeficiente de Caja:

«Norma sexta. Método de cobertura del primer tramo.

1 Bancos y cajas de ahorro

El célculo de coeficiente se realizara con caracter decenal. Se incluira en el denominador
la suma de los saldos de los pasivos computables de todos los dias comprendidos en la
decena natural, incluidos los festivos, con la salvedad que figura en el siguiente parrafo.
Se incluird en el numerador la suma de los saldos de los activos computables de todos
los dias comprendidos en la decena desplazada en dos dias naturales respecto a la
decena natural, incluidos los festivos, con la salvedad que figura en el parrafo siguiente.

Cuando el segundo dia posterior al ultimo dia de la decena natural sea sdbado o festivo,
se desplazara el final de la decena, tanto a efectos de pasivos como de activos, al dia
inmediatamente anterior salvo que en este concurriese la misma circunstancia. En este
caso, se procedera de idéntica manera adelantando la finalizacién de la decena hasta que
el segundo dia posterior al ultimo dia de la decena sea dia habil. Cuando concurran los
supuestos anteriores, los dias objeto de desplazamiento deberan ser integrados en la

decena siguiente.

La Oficina de Operaciones del Banco de Espafia comunicara la relacion de los dias finales
dedecenaalos efectos del parrafo anterior, pudiendo alterar los criterios de desplazamiento
en él mencionados cuando el nimero de festivos consecutivos que concurran conduzca

a una distribucién inadecuada de los periodos decenales. [...]».

Circular 5/1994, de 22 de julio, a entidades de crédito, sobre modificacién de la Circular
8/1990, sobre transparencia de las operaciones y proteccién de la clientela:

ANEXO VIII. Punto 6. «[...] Se denomina mes legal al que comienza vy finaliza con las tres

decenas de computo del coeficiente de caja segun activos, con las especificaciones que

sobre las mismas se contienen en la Circular del Banco de Espafia 2/1990, de 27 de febrero».
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A.l.D./AID Asociacion Internacional de Desarrollo

A.M.E./AME Acuerdo Monetario Europeo (extinguido)

BAD Banco Africano de Desarrollo

B.C.A./BCA Banco de Crédito Agricola [antes Servicio Nacional de Crédito Agricola (S.N.C.A.)]
B.C.C./BCC Banco de Crédito a la Construcciénl [antes Instituto de Crédito para la Reconstruccion

Nacional (I. C. R. N.)]

BCE Banco Central Europeo

B.C.I./BClI Banco de Crédito Industrial

B.C.L./BCL Banco de Crédito Local

B. de E./B.E./BE Banco de Espafia

BEE Banco Exterior de Espafa

BEI Banco Europeo de Inversiones

B.H.E./BHE Banco Hipotecario de Espafna

B.1.D./BID Banco Interamericano de Desarrollo

B..R.D./BIRD Banco Internacional de Reconstruccion y Desarrollo / Banco Internacional de

Reconstruccién y Fomento

B.O.E./BOE Boletin Oficial del Estado

B.P.1./BPI Banco de Pagos Internacionales

C.AT./CAT Comisaria de Abastecimientos y Transportes
C.B.E./CBE Circular del Banco de Espafia

C.C.EV./CCEV Comision de Compras de Excedentes de Vino
C.D.A.E./CDAE Comision Delegada de Asuntos Econdmicos
C.E.E./CEE Comunidad Econémica Europea

C.F.I./CFI Corporacion Financiera Internacional

C.G.AT. Comisaria General de Abastecimientos y Transportes
Cll Corporacién Interamericana de Inversiones
CRM Certificado de regulacion monetaria

CSP Crédito Social Pesquero

D Decreto

D.E./DE Departamento Extranjero del Banco de Espafa
D.E.G./DEG Derechos especiales de giro

D.L./DL Decreto-ley

ECAOL Entidades de crédito de ambito operativo limitado
ECU Unidad de cuenta europea

ENAGAS Empresa Nacional del Gas

E.O.C./EOC Entidades oficiales de crédito

FAD Fondo Africano de Desarrollo

FECOM Fondo Europeo de Cooperaciéon Econémica
FEDER Fondo Europeo de Desarrollo Regional

BANCO DE EsPaA 133 NOTAS ESTADISTICAS, N.° 19 UNA HERRAMIENTA PARA EL ANALISIS MONETARIO: LOS BALANCES AJUSTADOS DEL BANCO DE ESPANA DESDE 1954



BANCO DE EsPaRA 134

FFPP
F.M.L/FMI
F.N.M.Y.T./FNMT

F.O.R.P.P.A./FORPPA

FSE
I.C.M.L.P./ICMLP
1.C.0./ICO
I.D.A./IDA
I.LE.M.E./IEME
.LF.P.FT./IFPFT

IME

INE

INH

I.N.L/INI
.N.V./INV
IRYDA

L./L

MUFACE

OCBE
O.F.1.C.0./OFICO
OFILE

O.M./OM
O.M.C./OMC
00.MM./OOMM
R.D./RD

RDL
R.E.N.F.E./RENFE
RTVE

SEBC

SENPA

SME

SMMD
S.N.C./SNC
S.N.P.A.

S.NT.

UEM
U.S.A./USA

Fondos publicos

Fondo Monetario Internacional

Fabrica Nacional de Moneda y Timbre

Fondo de Orientacion y Regulacién de Precios y Productos Agricolas
Fondo Social Europeo

Instituto de Crédito a Medio y Largo Plazo
Instituto de Crédito Oficial

Asociacion Internacional de Desarrollo

Instituto Espafol de Moneda Extranjera

Instituto de Fomento de la Produccion de Fibras Textiles / Instituto para el Fomento
de la Produccién de Fibras Textiles de Algoddn
Instituto Monetario Europeo

Instituto Nacional de Estadistica

Instituto Nacional de Hidrocarburos

Instituto Nacional de Industria

Instituto Nacional de la Vivienda

Instituto Nacional de Reforma y Desarrollo Agrario
Ley

Mutualidad de Funcionarios Civiles del Estado
Oficio Circular del Banco de Espafa

Oficina de Compensaciones de la Energia Eléctrica
Oficina Liquidadora de Energia Eléctrica

Orden ministerial

Orden ministerial comunicada

Ordenes ministeriales

Real decreto

Real decreto-ley

Red Nacional de Ferrocarriles Espafioles
Radiotelevision Espafiola

Sistema Europeo de Bancos Centrales

Servicio Nacional de Productos Agrarios

Sistema Monetario Europeo

Sociedades mediadoras del mercado de dinero
Servicio Nacional de Cereales

Servicio Nacional de Productos Agrarios

Servicio Nacional del Trigo

Unién Econdémica y Monetaria

Estados Unidos de América

NOTAS ESTADISTICAS, N.° 19 UNA HERRAMIENTA PARA EL ANALISIS MONETARIO: LOS BALANCES AJUSTADOS DEL BANCO DE ESPANA DESDE 1954



BANCO DE ESPANA

135

10

11

12

13

14

15

16

DEPARTAMENTO DE ESTADISTICA Y CENTRAL DE BALANCES: Registro de los Servicios
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