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// Strom- und Gasmarkt in Zahlen

Energieverbrauch in Osterreich nur leicht angestiegen:

Der Strom- und Gasmarkt
In Zahlen.

Tabelle 1
Bilanz der Stromwirtschaft
fir 2008

Der gesamte Stromverbrauch betrug im Kalenderjahr 2008 68.635GWh und ist im
Vergleich zum Vorjahr um 1,2 % angestiegen. 2008 wurden insgesamt 5,74 Mio. Zahl-
punkte mit Strom beliefert. Davon waren ca. 4,04 Mio. Zahlpunkte von Haushaltskunden,
1,67 Mio. von Kleinkunden (Gewerbe, Landwirtschaft, sonstige Kleinkunden) und 29.000
lastganggemessene Endkunden (Industriekunden).

Kennzahlen der Stromwirtschaft.

Tabelle 1 zeigt die Bilanz der Stromwirtschaft fur 2008 und die Veranderung gegenuber
2007. Die Bruttostromerzeugung ist um knapp 4 % angestiegen, wahrend der Austausch
mit dem Ausland zurlckgegangen ist. Der Inlandsstromverbrauch ist leicht angestiegen.

BILANZ DER STROMWIRTSCHAFT FUR 2008
GWh (2008) Veranderung zu 2007

Bruttostromerzeugung 67.046 +3,6%
Physikalische Importe 19.796 -9,3%
Physikalische Exporte 14.933 -50%
Verbrauch fir Pumpspeicher 3.273 +9,7%
Inlandsstromverbrauch 68.635 +1,2%

Kennzahlen der Gaswirtschaft.

Tabelle 2 zeigt die Bilanz der Gaswirtschaft fur 2008 und die Veranderung gegentiber 2007.
Ein deutlicher Ruckgang ist bei der Produktion mit ca. 17 % zu verzeichnen. Die Speicherbe-
wegungen haben wieder deutlich zugenommen. Dies ist auf die Erweiterung der Speicher-
kapazitaten beim Speicher Haidach zurlckzufuhren. Die Abgabe an Endkunden ist um
etwa 6% gestiegen. Im Jahr 2008 wurden insgesamt 1,35 Mio. Zahlpunkte mit Erdgas
beliefert. Davon waren ca. 1,28 Mio. Zahlpunkte von Haushaltskunden, etwa 68.000 von
Kleinkunden und knapp 4.000 von GrofSkunden.



BILANZ DER GASWIRTSCHAFT FUR 2008
Mrd. m® (2008)

Physikalische Importe 39,21
Produktion LS
Speicherentnahme 2,74
Physikalische Exporte 31,30
Speichereinpressung 3,16
Eigenverbrauch, Verluste, 0,62

Netzverluste; Stat. Differenz

Abgabe an Endkunden 8,39

GWh (2008) Veranderung zu 2007

435.595 +5,6%
17.017 -171%
30.424 +151%
347.779 +3,5%
35.110 +17,8%
6.920
93.228 +5,7%

Tabelle 2
Bilanz der Gaswirtschaft
fiir 2008



// Preisentwicklung 2008

Wenn Inflation energiegeladen ist:

Die Preisentwicklung 2008.

Nach einem Anstieg der Inflationsrate im Jahr 2008 (im Vergleich zu den Vorjahresmonaten)
ging diese im Dezember auf 1,4 % zurlck. Die Veranderungsrate bei den Strompreisen
machte +5,2 % und bei den Gaspreisen + 17,6 % aus. Demnach tragen die Strom- und Gas-
preise weiterhin Uberproportional zur gesamten Inflation bei. Die in Abbildung 1 dargestellte
Entwicklung zeigt den deutlichen Anstieg der Gaspreise im November 2008.

GESAMTE INFLATION VS. INFLATION STROM- UND GASPREIS (%)

% Veranderung zum Vorjahr
20%
Gesamte Inflation /

Gaspreisinflation
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Abbildung 1

Veranderung des Gesamt-
Verbraucherpreisindex (VPI) im
Vergleich zu Verdnderungen des
VPI Strom und VPI Gas (Vergleich
zu Vorjahres-Monatswerten)
(Index 2000=100)
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Quelle: Statistik Austria

Ein Auf und Ab der GroRhandelspreise.

Die Entwicklung der Grofhandelspreise am Strommarkt war im Jahr 2008 vom hohen
Preisniveau zur Jahresmitte und dem im Herbst einsetzenden Preisverfall gekennzeichnet.
Verantwortlich dafiir waren neben den hohen Primarenergietragerpreisen fur Kohle und
Erdgas auch die gesamtwirtschaftliche Lage und die Entwicklung des Olpreises. Obwohl
generell Ol- und Strompreise in keinem direkten Zusammenhang stehen, da Ol in der



Produktion von Strom keinen wesentlichen Faktor darstellt, ist der C)Ipreis als volkswirtschaft-
licher und energiewirtschaftlicher Leitpreis dennoch von grofRer Bedeutung. Insofern spiegelt
die preisliche Situation am StromgroShandelsmarkt im Jahr 2008 den Preisanstieg und die
Volatilitat des Olpreises konsequent wider.

UNRUHIGE IMPORTPREISE IN BEWEGTEN ZEITEN.

Die Importpreise in den langfristigen Vertragen auf dem Gasgrof3handelsmarkt sind mit
einer Zeitverzdgerung von 3 bis 6 Monaten an die Olpreise (Produktenpreise) gekoppelt.
2008 kam es aufgrund der Olpreisentwicklung zu starken Schwankungen der Beschaffungs-
preise, mit einer deutlichen Erhéhung bis September 2008 und einem starken Preisver-
fall seit diesem Zeitpunkt (Abbildung 3), auch bedingt durch die Wirtschaftskrise und den
Riickgang der Olnachfrage. Trotz Glattung der Olpreisentwicklung durch die 3-Monats-
Durchschnittpreisbildung haben die Gasimportpreise eine Schwankung von bis 100 %
(September 2008 bis April 2009) vorzuweisen.

STROM GROSSHANDELSPREISE UND PRIMARENERGIETRAGER 2008
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Abbildung 2

StromgroRhandelspreis und
Preise von Primérenergietragern
im Jahr 2008



// Preisentwicklung 2008

DURCHSCHNITTLICHE ERDGASIMPORTPREISENTWICKLUNG SEIT JANNER 2001
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FriUher oder spater fuhrte der Weg nach oben:
Strompreise fur Endverbraucher.

ANSTIEG UM MEHR ALS 10 %.

Bei den Endkundenpreisen ist ein unterschiedliches Bild zu beobachten: Bei den Grof3-
kunden ist bereits seit 2007 ein deutlicher und anhaltender Anstieg der Strompreise fest-
zustellen. Bei den Haushaltskunden sind die Strompreise hingegen von Janner 2007 bis

Oktober 2008 konstant geblieben, erst ab November 2008 war ein deutlicher Anstieg zu
verzeichnen.



KLEINKUNDEN ZAHLEN AM MEISTEN.
Insgesamt sind die Preise flir Haushaltskunden seit dem zweiten Halbjahr 2007 um

ca. 10% gestiegen, die Preise fur Gewerbekunden gar um ca. 12 %. Im Oktober 2008
haben die EnergieAllianz Unternehmen Wienenergie und EVN deutliche Preiserhhungen

durchgefuhrt.

INDEX DER STROMPREISE NACH VERBRAUCHERGRUPPEN

Haushalt Gewerbe Landwirtschaft
2. Halbjahr 2007 100,00 100,00 100,00
1. Halbjahr 2008 103,78 103,69 104,63
2. Halbjahr 2008 110,19 111,55 111,01

Quelle: Marktstatistik E-Control

Tabelle 3
Strompreisentwicklung nach
Verbrauchergruppen 2008,
Janner 2008 =100



Massive Preisunterschiede
bei den verschiedenen
Lieferanten

Gesamtpreis beim lokalen /
Anbieter im August 2008

Steuern und Abgaben
Netzpreis .
Energiepreis lokaler Anbieter

Einsparungspotenzial durch Wechsel .
zum glinstigsten Lieferanten in €

Abbildung 4

Preisvergleich lokaler Anbieter vs.
glnstigster Anbieter, 3.500 kWh,
August 2009
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// Preisentwicklung 2008

GROSSE PREISUNTERSCHIEDE ZEIGEN DIE PREISSETZUNGSSPIELRAUME.

Die Energiepreise der jeweiligen lokalen Anbieter weichen deutlich voneinander ab. So sind
die Preise des teuersten lokalen Anbieters bei einem Haushaltskunden mit einem Jahres-
verbrauch von 3.500kWh um rund 32 % hoher als jene des gunstigsten angestammten
Lieferanten. Der teuerste lokale Anbieter verlangt einen um 49 % hdheren Energiepreis
als der billigste Anbieter. Die Differenz zwischen den héchsten und niedrigsten Gesamt-
kosten bei einem vom lokalen Anbieter versorgten durchschnittlichen Haushaltskunden
betragt rund 24 %.

Die unterschiedlichen Energiepreise der lokalen Anbieter fihren auch dazu, dass das Ein-
sparungspotenzial bei einem Wechsel zum gunstigsten Lieferanten unterschiedlich hoch
ausfallt. Auffallend ist hier, dass die Einsparungspotenziale - respektive die Energiepreise
- bei den EnergieAllianz Unternehmen EVN und Wienenergie deutlich héher sind als bei den
anderen lokalen Anbietern. Diese beiden Vertriebsgesellschaften der EnergieAllianz haben
die Preise auch am starksten erhoht. Das Einsparungspotenzial bei den verschiedenen
Stromlieferanten betragt zwischen O und etwa 110 Euro, was einer Einsparung beim Energie-
preis von bis zu 30 % und beim Gesamtpreis von bis zu 19 % entspricht.

PREISVERGLEICH LOKALER VS. GUNSTIGSTER LIEFERANT (Euro/Jahr)
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Fur die Kalkulation werden die von den Kunden meist genutzten Angebote der lokalen Energielieferanten abzgl. der allgemeinen
Rabatte herangezogen. Beim glinstigsten Energielieferanten wurde der Energiepreis abzgl. aller Rabatte herangezogen.

Quelle: E-Control



SCHLECHTES, NEUES JAHR FUR INDUSTRIEKUNDEN:

PREISSPRUNGE, WENN VERTRAGE AUSLAUFEN.

Die Industriestrompreise sind im Jahr 2008 weiter gestiegen - um bis zu 12 %, wobei die
Preisspriinge meist zum jeweiligen Jahreswechsel zu beobachten sind, da viele Vertrage
mit Jahresende auslaufen.

ERGEBNIS DER INDUSTRIESTROMPREISERHEBUNG

in Volllast- Preis- Volllast- Preis- Gesamt Preis-

cent/kWh stunden  steigerung  stunden  steigerung steigerung

<4500 im Vergleich > 4500 im Vergleich im Vergleich

h/a* zu 2007 h/a* zu 2007 zu 2007
Jahres- arithme-

verbrauch tisches 7,28 11,83 % 7,13 12,46% 7,23 12,09 %
<10 GWh Mittel
Jahres- arithme-

verbrauch tisches 7,03 11,83% 6,75 12,46% 6,81 12,09 %
> 10 GWh Mittel
keine Jahres- arithme-

verbrauchs- tisches 7,25 11,83 % 6,95 12,46% 711 12,09 %
kategorie Mittel

*Volllaststunden = Jahresverbrauch/Leistung

Quelle: E-Control

Je hoher der Marktanteil, desto starker die Preiserhohung:
Gaspreise fur Endverbraucher.

Die deutlichen Preisbewegungen der Einstandskosten haben sich 2007 und 2008 bei den
GrofRkunden in der Preisentwicklung niedergeschlagen. Bei den Kleinkunden, insbesondere
den Haushaltskunden, haben vor allem die Marktfihrer, die Vertriebsgesellschaften der
EnergieAllianz, die den hochsten Marktanteil im Endkundenmarkt hat, ihre Preise Gberdurch-
schnittlich erhoht, bis zu 47 %.

Tabelle 4

Ergebnis der Industriestrompreis-
erhebung - 1. Halbjahr 2009,

in cent/kWh
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Tabelle 5

Entwicklung der Haushalts-
preise Gas von Juli 2008 bis
Janner 2009

Gesamtpreis beim lokalen
Anbieter im August 2008

Steuern und Abgaben
Netzpreis
Energiepreis lokaler Anbieter

Einsparmoglichkeiten durch Wechsel
zum glinstigsten Lieferanten in €

Abbildung 5

/7

Preisvergleich lokaler Anbieter vs.
glinstigster Anbieter, 15.000 kWh,
August 2009
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// Preisentwicklung 2008

AUCH KLEINKUNDEN ZAHLEN DEUTLICH MEHR.

Die durchschnittlichen Erlose aus dem Verkauf an nicht lastganggemessene Kleinkunden
werden seit 2008 von der E-Control im Rahmen der Marktstatistik erhoben (Tabelle 5). Auch
diese Daten zeigen einen Anstieg der Preise im 2. Halbjahr 2008, wobei die Preise fir die Haus-
haltskunden (Lastprofil Heizen Einfamilienhdauser HE und Lastprofil Heizen Mehrfamilienhauser
HM) und Gewerbekunden (Lastprofil Heizen Gewerbe HG) bis zu 10 % angestiegen sind.

INDEX DER GASPREISE

Lastprofil HE Lastprofil HM Lastprofil HG
1. Halbjahr 2008 100,00 100,00 100,00
2. Halbjahr 2008 106,56 111,08 110,53

Quelle: E-Control

PREISVERGLEICH LOKALER VS. GUNSTIGSTER LIEFERANT (Euro/Jahr)
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Fur die Kalkulation werden die von den Kunden meist genutzten Angebote der lokalen Energielieferanten abzgl. der allgemeinen
Rabatte herangezogen. Beim giinstigsten Energielieferanten wurde der Energiepreis abzgl. aller Rabatte herangezogen.

Quelle: E-Control



Die Energiepreise zwischen den einzelnen lokalen Anbietern weichen mitunter deutlich
voneinander ab. So sind die Energiepreise des teuersten lokalen Anbieters (EVN) bei einem
Haushaltskunden mit einem Jahresverbrauch von 15.000kWh um rund 34 % hoher als
jene des gunstigsten lokalen Anbieters (Tigas). Im Vergleich zum gunstigsten Lieferanten
betragt die Differenz ebenfalls rund 34 %.

Die unterschiedlichen Energiepreise der lokalen Anbieter filhren auch dazu, dass das Ein-
sparungspotenzial bei einem Wechsel zum glnstigsten Lieferanten unterschiedlich hoch
ausfallt. Im Vergleich zum Vorjahresmonat (August 2008) hat ein Grofteil der Gasanbieter
die Preise zum Teil deutlich erhdht.

INDUSTRIEKUNDEN PROFITIEREN SCHNELLER VON PREISSENKUNGEN.

Die Industriegaspreise sind im Jahr 2008 - trotz Preissenkung im Herbst 2008 - weiter
gestiegen, die Industrie zahlte im Durchschnitt im Janner 2009 knapp 7% mehr als im
Vorjahresmonat.

INDUSTRIEGASPREISE JANNER 2008 UND 2009 (cent/kWh)

Verbrauchskategorie Janner 2008 Janner 2009 2008/2009
>100 GWh 2,56 2,64 3,13%
10 - 100 GWh 2,64 2,91 10,23 %
<10 GWh 2,89 31 727 %
Gesamt 2,75 2,94 6,91%

Quelle: E-Control

Tabelle 6
Industriegaspreise Janner 2008
und 2009
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Abbildung 6
Strompreisentwicklung Haushalte
im EU-Vergleich, Jan 2006 =100
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// Preisentwicklung 2008

Die beste Preissenkung ist die, die auch weitergegeben wird:
Energiekosten im europaischen Vergleich.

Die Strompreise in Osterreich sind 2008 im EU-Vergleich stérker angestiegen. Bei den Gas-
preisen konnten die Endkunden in Osterreich weniger von den verringerten Beschaffungs-
kosten profitieren als im EU-Vergleich. Festzuhalten ist, dass die GroRhandelspreise deutlich
gesunken sind. Ein Trend, der nach Einschatzung von Experten 2009 anhalten soll. Insgesamt
scheint es den Osterreichischen Energieunternehmen maoglich, stérkere Preiserhdhungen
bzw. geringere Preisreduktionen durchzusetzen als im EU-weiten Durchschnitt.

STROMPREISE IN OSTERREICH STEIGEN UBERDURCHSCHNITTLICH STARK.

Im europaischen Vergleich liegen die Gesamtkosten fur die Haushalte inklusive aller Steuern
und Abgaben Uber dem EU-15- und EU-27-Durchschnitt. Die Strompreisentwicklung fur
Haushaltskunden in der EU zeigt seit 2006 eine ansteigende Tendenz der Preise. In den
meisten Staaten sowie im EU-Durchschnitt haben die Preise 2008 deutlich angezogen.
Dabei sind die Haushaltsstrompreise in Osterreich starker als der EU-15- und EU-27-Durch-
schnitt angestiegen.

STROMPREISENTWICKLUNG HAUSHALTE IM EU-VERGLEICH
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Quelle: Eurostat



HOUSEHOLD ENERGY PRICE INDEX: HEPI
Strompreis ohne Steuern (Janner 2009 =100)
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Fur 2009 zeigt der von der E-Control monatlich erhobene Haushaltspreisindex der EU-15
(HEPI)* bereits wieder eine allgemein leicht sinkende Tendenz fiir den europaischen Durch-
schnitt. Die fiir Osterreich erhobenen Strompreise fiir Haushaltskunden dagegen sind im
Wesentlichen konstant geblieben und folgten bisher nicht dieser Entwicklung.

Das Preisniveau fir Industriekunden mit einem Jahresverbrauch von 20 bis 500 GWh zeigt,
dass durch die Preissteigerung im Jahr 2008 die Industriestrompreise wieder Uber dem EU-
25/27-Durchschnitt liegen (inkl. aller Steuern und Abgaben). 2006 und 2007 lagen diese
noch unter dem EU-Durchschnitt.

Die Industriestrompreisentwicklung in der EU zeigt ein sehr differenziertes Bild: In den meisten
Staaten sowie im EU-Durchschnitt sind die Preise 2008 angestiegen. Dabei erfuhren jedoch in
einigen Landern die Industriekunden 2008 deutlichere Preissteigerungen als in Osterreich.

1Der européische Haushalts-Energiepreisindex (HEPI) wird von der E-Control in Zusammenarbeit mit dem VaasaETT Global Energy
Think-Tank erstellt. Fur diesen gewichteten Haushaltspreisindex werden die Strom- und Gaspreise des jeweils vorherrschenden
Versorgers und seines starksten Konkurrenten in den Hauptstadten der EU-15-Staaten herangezogen. Es werden jeweils die von
den Konsumenten am meisten genutzten Tarife in die Analyse mit einbezogen.

// HEPI

Wien

Abbildung 7

HEPI (Household Energy Price
Index) - Mengengewichteter
Haushaltpreisindex der
EU-15-Hauptstéadte
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// Preisentwicklung 2008

ENTWICKLUNG DER INDUSTRIESTROMPREISE IN DER EU
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120
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Ev-1s5 / 100
95
90
Abbildung 8
Entwicklung der Industriestrom- 85
preise in der EU, Juni 2007 und
2008; inkl. aller Steuern und =0
Abgaben, 20-500 Mwh Jahres- Jan 2006 Jun 2006 Jan 2007 Jun 2007 Jan 2008 Jun 2008

verbrauch, Janner 2006 = 100

Quelle: Eurostat
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Osterreichs Gaspreise fir Haushalte liegen 2008 im
europaischen Durchschnitt.

Im europaischen Vergleich liegen die Gesamtkosten fur dsterreichische Haushalte inklusive
aller Steuern und Abgaben knapp Uber dem EU-27-Durchschnitt. Die Gaspreisentwicklung
fUr Haushaltskunden in der EU zeigte im Jahr 2008 eine ansteigende Tendenz. (Abbildung 9)

Fir das erste Halbjahr 2009 weist der von der E-Control erhobene Haushaltspreisindex
jedoch der EU-152 (Abbildung 10) eine stark sinkende Tendenz der Haushaltsgaspreise
in Europa aus. Die 6sterreichischen Gaspreise flir Haushaltskunden, die in diesen Index
eingehen, sind dagegen seit Februar 2009 unveréandert.

Ein internationaler Vergleich der Industriegaspreise ist in diesem Berichtsjahr nicht mog-
lich, da keine Preise fiir Osterreich an Eurostat gemeldet wurden. 3

ENTWICKLUNG DER HAUSHALTSPREISE IN DER EU (Cent/kWh)

Deutschland

8 / Frankreich
/ Grof3britannien
7
Niederlande
6 / Osterreich
/ Spanien
5
/ Eu-27
B —_— / EU15
3
2
1 .
Abbildung 9
o Entwicklung der Haushaltspreise
& @ @ < < ® 0 © © ~ ~ © @ @ in ausgewéhlten Landern der EU
o o o o o o o o o o o o o o .. . . .
c = S < < c S £ S s s S S S sowie im Durchschnitt; inklusive

aller Steuern und Abgaben

Quelle: Eurostat, eigene Berechnungen

2 Der europaische Haushalts-Energiepreisindex (HEPI) wird von der E-Control in Zusammenarbeit mit dem VaasaETT Global Energy
Think-Tank erstellt. Flr diesen gewichteten Haushaltspreisindex werden die Strom- und Gaspreise des jeweils vorherrschenden
Versorgers und seines starksten Konkurrenten in den Hauptstadten der EU-15-Staaten herangezogen. Es werden jeweils die von
den Konsumenten am meisten genutzten Tarife in die Analyse mit einbezogen.

3 Die innerosterreichische Umsetzung der entsprechenden Richtlinie ist noch nicht abgeschlossen.
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// Preisentwicklung 2008

HOUSEHOLD ENERGY PRICE INDEX: HEPI
Erdgaspreis ohne Steuern (Janner 2009 =100)
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Quelle: E-Control

Auswirkungen auf die Margen der osterreichischen
Stromunternehmen.

Abbildung 11 zeigt die (fiktiven) Rohmargen der dsterreichischen Stromanbieter, basierend
auf folgenden Annahmen: Das Beschaffungsportfolio der Stromunternehmen basiert auf
18 Monate im Voraus stattfindenden Forward-Einkdufen bzw. einer kurzfristigen Be-
schaffungsstrategie.



Die Abbildung 11 macht deutlich, dass die Lieferanten, die ihr angestammtes Versorgungs-
gebiet in Ostosterreich haben, zum Teil deutlich hdhere Margen als vergleichbare Lieferanten
in Westosterreich hatten. Dies ist auf mogliche politische Vorgaben der Eigentimervertreter,
u.a. gunstigste Landesgesellschaft zu sein, zurtickzufihren. Einige lokale Anbieter wirden
unter den Opportunitatskosten verkaufen. Hierbei ist allerdings zu beachten, dass manche
dieser Unternehmen aus wirtschaftlichen Griinden selbst Strom produzieren, anstatt ihn
Uber den GrofShandelsmarkt zu beziehen. In der aktuellen Situation sind auch kurzfristigere

Beschaffungsstrategien glinstiger als die angenommenen 18 Monate im Vorhinein.
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Energieunternehmen
verdienen noch immer
sehr gut

Umsatz Strom .
Umsatz Gas
Umsatz Warme

Umsatz Sonstiges

Abbildung 12
Umsatzanteile nach
Unternehmensbereich (%)

Die Wirtschaftskrise beendet den jahrelangen Hohenflug:
Finanzergebnisse drucken den Jahresuberschuss.

Die Unternehmen” konnten insgesamt die Umsatze und das EBIT verbessern. Der Jahres-
Uberschuss der bericksichtigten Strom- und Gasunternehmen hat sich zwar seit Beginn
der Liberalisierung mehr als vervierfacht, dennoch mussten die Unternehmen von 2007 auf
2008 Ruckgange verzeichnen. Dies ist vor allem auf das Finanzergebnis zurickzufuhren.
Einzelne Unternehmen mussten im Jahr 2008 sogar einen negativen Jahresuberschuss
bei ansteigenden Umsatzerldésen verzeichnen. Das sind allerdings nur die Vorzeichen der
Wirtschaftskrise, die sich in den Ergebnissen des Jahres 2009 wohl noch deutlicher nieder-
schlagen wird. So musste beispielsweise die Bewag einen negativen Jahrestberschuss in
der HOhe von rd. 5,5 Mio. Euro im Jahr 2008 verzeichnen. Die Reduktion ergibt sich sowohl
aus niedrigeren Beteiligungsertragen als auch aus den Wertanpassungen zu Wertpapieren
des Anlagevermogens und gesunkener Rechenwerte infolge der Anwendung des Niederst-
wertprinzips. Ein weiterer Faktor sind die ricklaufigen Ertrage aus dem Abgang von Finanz-
anlagen.”™
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* Begas, Bewag, Energie AG, Energie Graz, Energie Steiermark, EVN, Kelag, Linz AG, 00 Ferngas, Salzburg AG, Tigas, Tiwag, VEG,
Verbund, VKW, Wienenergie
** laut Bewag Geschaftsbericht



JAHRLICHE ENTWICKLUNG VON UMSATZ, JAHRESUBERSCHUSS UND EBIT (%)
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Abbildung 13
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Jahresiberschusses (%)

Quelle: E-Control

Das EBIT" konnten die Unternehmen gesamt von 2007 auf 2008 um rd. 6 % erhéhen. Der
Jahresuberschuss nahm gesamt um rd. 4% ab. Die Umsatzrentabilitat betragt nach zwei
Jahren zum ersten Mal wieder weniger als 10 %.

Seit 2002 ist sowohl beim Umsatz als auch beim Jahresiberschuss und EBIT ein stetiges
Wachstum zu verzeichnen. Im Jahr 2008 nahm der Jahrestberschuss im Vergleich zum

Vorjahreswert ab. Eine &hnliche Entwicklung wird fur das Jahr 2009 erwartet.

Nichtsdestotrotz haben die Unternehmen seit 2001 eine Uberproportionale Entwicklung
hinter sich, wie Abbildung 14 zeigt.

*EBIT = Earnings before interest and taxes, d.h. Gewinn vor Zinsen und Steuern.
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Gesamtumsatz-Entwicklung .
EBIT-Entwicklung .

Jahresiiberschuss-Entwicklung

Abbildung 14

Verdnderung des Umsatzes,
des EBIT und des Jahresliber-
schusses; Basisjahr=2001 (%)

Abbildung 15
Finanzerfolg 2001-2008 (TEUR)
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VERANDERUNG DES UMSATZES, DES EBIT UND DES JAHRESUBERSCHUSSES (%)
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Die Finanzkrise zeigt ihre Auswirkungen bisher hauptsachlich im Finanzerfolg (Abbildung 15)
der Unternehmen, welcher im Jahr 2008 gegen Null tendiert. Zwar ist der Finanzerfolg gesamt
betrachtet nicht negativ, aber die Abnahme beeinflusst das Ergebnis der gewdhnlichen Ge-
schéaftstatigkeit und den Jahresiberschuss.

Beim Beteiligungsergebnis (Abbildung 16) ist im Jahr 2008 zwar auch ein Ruckgang zu ver-
zeichnen, dennoch konnte das zweitbeste Gesamtergebnis seit 2001 erzielt werden.

BETEILIGUNGSERGEBNIS 2001 - 2008 (TEUR)
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Quelle: E-Control

Das Wirtschaftswachstum der slidosteuropaischen Lander, in denen die meisten oOster-
reichischen Energieunternehmen tatig sind, liegt tber dem Durchschnitt des Euroraumes.
Dies konnte u.a. auch ein Grund daflr sein, dass das Beteiligungsergebnis nicht in hherem
Mafe abnahm.
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Trotz Preiserhohungen niedrige Wechselraten:

Marktkonzentration verhindert
regen Wettbewerb.

Fur den Kleinkundenbereich liegen sowohl im Strom- als auch im Gasmarkt die Konzentra-
tionszahlen noch immer tber den kritischen Werten, ab denen eine hohe Marktkonzentra-
tion angenommen wird. Dabei ist die Marktkonzentration im Gasmarkt noch deutlich hoher
als im Strommarkt.

Aufgrund der geringen Wechselraten ist es in den letzten Jahren zu keinen deutlichen Ver-
schiebungen der Marktanteile gekommen. Neue Wettbewerber haben zwar Kunden ge-
wonnen, ihre Marktanteile sind aber bisher nach wie vor nur gering. Die Dominanz der
Unternehmen mit den grofiten Marktanteilen ist daher unverandert. Dies zeigen auch die
deutlichen Preissteigerungen im Herbst 2008: Der Marktfuhrer EnergieAllianz konnte Uber
die Vertriebsgesellschaften die Preise Uberdurchschnittlich steigern, ohne massiv Kunden zu
verlieren.

WETTBEWERB KOMMT NICHT IN DIE GANGE.

Die gleichbleibend hohe Marktkonzentration zeugt von geringer Wettbewerbsintensitat.
Diese Einschatzung eines Wettbewerbs auf Sparflamme wird auch von den Lieferanten
selbst geteilt: So gaben im Rahmen einer Studie von Ernst & Young 4 19 % der Unternehmen
in Osterreich an, den Wettbewerb im dsterreichischen Strommarkt als iberhaupt nicht oder
wenig intensiv wahrzunehmen. Die Verfasser der Studie kommen zu dem Ergebnis, dass
sich der Wettbewerb in Osterreich im internationalen Vergleich langsamer entwickelt.

Kunden reagieren, Anbieter bleiben passiv.

Als Reaktion auf die deutlichen Preissteigerungen im Herbst 2008 war ein steigendes Inte-
resse der Haushaltskunden am Wechsel des Lieferanten festzustellen. Von September bis
November 2008 wurden ca. 5.000 Anrufer an der Hotline der E-Control verzeichnet.

Im Gasmarkt nahm die Zahl der Wechsler im ersten Quartal 2009 deutlich zu, allerdings
ausgehend von einem sehr niedrigen Niveau. Damit ist zum ersten Mal eine merkliche Re-
aktion der Kunden auf Preisveranderungen der Lieferanten zu beobachten.

Im Strommarkt fiel dagegen trotz Preiserhdhungen die Wechselquote geringer aus als im
1. Quartal 2008.

4Vgl. Ernst & Young, Die Zukunft der Stadtwerke, Stadtwerkestudie 2009, in Kooperation mit BDEW, Juni 2009, 16 Geschafts-
flhrer und Vorstande von dsterreichischen Energieversorgungsunternehmen wurden befragt.



LIEFERANTENWECHSEL IM STROMMARKT
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Die Anzahl der Wechsler ist bei Berlcksichtigung der drastischen Preiserh6hungen mit
Spitzenwerten von bis zu 47 % bei Gas und 23 % bei Strom niedriger als zu erwarten ge-
wesen ware. Dies zeigt den hohen Preissetzungsspielraum der etablierten Lieferanten, vor
allem der EnergieAllianz-Unternehmen und die damit weiterhin dominante Stellung dieser
Unternehmen. Dabei ist festzustellen, dass die Unternehmen mit dem gréfiten Marktanteil
nach wie vor die teuersten Lieferanten zahlen.

VERUNSICHERUNG DER KONSUMENTEN HEMMT WECHSEL.

Trotz der hohen Preissteigerungen der marktfuhrenden Anbieter im Gasmarkt konnten die Mit-
bewerber die Chance nicht nutzen, den Kunden interessante Alternativangebote zu machen
und massiv zu akquirieren. Kelag als ein wesentlicher Gasanbieter z. B. hat das dsterreichweite
Angebot zeitweise eingestellt. Bei den wechselwilligen Kunden bestand Unsicherheit darutber,
ob die Wettbewerber ebenfalls Preiserh6hungen durchfihren wirden und zu welchem Zeit-
punkt bzw. in welchem Ausmaf. Der dadurch fehlende Wettbewerbsdruck ermdoglichte vor
allem im Gasmarkt den etablierten Lieferanten, deutliche Preissteigerungen (bis zu 47 % Er-
héhung der Gaspreise, Energieteil) durchzufihren, ohne massiv Kunden zu verlieren. Ein Grund
fUr die Zurtckhaltung der Wettbewerber konnte die Beschaffungssituation am Gasmarkt sein.

Gewechselte Zahlpunkte

/ Wechselrate

Abbildung 17
Lieferantenwechsel im
Strommarkt
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Abbildung 18
Lieferantenwechsel im
Gasmarkt
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Geringe Liquiditat am Gasgrohandelsmarkt.

Ein wesentliches Problem am Gasmarkt ist die Beschaffungsseite: die starke Abhangigkeit
von einem GasgrofRhandler und einer wesentlichen Versorgungsroute sowie die geringe
Liquiditat an den Handelsplatzen (Hubs). Dies schrankt die Bezugsmoglichkeiten und damit
Wettbewerbsmaoglichkeiten der Lieferanten ein. Neue Transportwege wie Nabucco und die
starkere Vernetzung des europaischen Transportsystems ermdéglichen den Zugang zu neuen
Beschaffungsmarkten, die fir eine Belebung des Wettbewerbs notwendig sind.

Die Gaskrise Anfang Janner 2009 hat gezeigt, dass die Auswirkungen der starken Abhangig-
keit von nur einer Transportroute erheblich sind. Der Einsatz der Speicher war eine
wesentliche MaRnahme zur Sicherstellung der Versorgung: An einigen Tagen wurde die
Spitzenlast zu 80 % durch Speicherentnahmen abgedeckt und war damit deutlich héher
als sonst im Winter.



Vor allem den etablierten Unternehmen, die Uber langfristige Speichervertrage verflugen,
die zum Teil noch aus der Zeit vor der Liberalisierung fortgefuhrt werden, war es moglich,
den wesentlichen Teil der Speicher zu nutzen. Eine Mdéglichkeit, die aufgrund der geringen
verfligbaren Speicherkapazitaten neuen Anbietern nicht gegeben ist.

Aber auch der Bezug von Gas an anderen europaischen Handelsplatzen wurde von den
Lieferanten als weitere Option flir die Versorgungssicherung genutzt. Einmal mehr hat
die Krise gezeigt, dass die Transportinfrastruktur fur Erdgas ein strategischer Faktor der
Energieversorgung ist. Ausstehende Projekte wie der Ausbau der TAG bzw. die Méglich-
keit, gegen die Gasflussrichtung zu transportieren, die Errichtung der Tauerngasleitung
(TGL), aber auch die Errichtung und Anbindung des kunftigen LNG Terminals in Krk an
das internationale Fernleitungssystem sind aus heutiger Sicht voranzutreiben und ein
wichtiger Schritt fir die Verringerung der Abhangigkeit von einer Transportroute. Auch das
Osterreichische Transit- und Fernleitungssystem muss hinsichtlich weiterer Anbindungs-
moglichkeiten an auslandische Netze erweitert werden, ebenso sind flexibler gestaltete
Gasflussrichtungen in den Fernleitungen oder Transitnetzen notwendig. Dazu sind oft nur
geringfugige Investitionen in den Netzen und Stationen erforderlich.

LIQUIDITAT AM CEGH NACH WIE VOR GERING.

Die Gasbeschaffung Uber einen Hub, d.h. einen Handelsplatz in einem Transportnetz oder
an der Verbindung mehrerer Transportnetze, ist im osterreichischen Markt am Central
European Gas Hub (CEGH) moglich. Der CEGH ist an den Schnittpunkten mehrerer Trans-
portleitungen errichtet worden (WAG, TAG, MAB, HAG, OMV Netz). Eigentimer der Betreiber-
gesellschaft CEGH AG ist zu 100 % OMV Gas und Power GmbH.

Ca. 15% der Gasmengen, die Uber Baumgarten importiert werden, werden am CEGH physisch
gehandelt. Dies entspricht in etwa dem Vergleichswert anderer europaischer Hubs wie TTF
oder Zeebrugge. Auch die Umschlagshaufigkeit (Churn Rate) dieser physischen Mengen, d.h.
die Anzahl, wie oft diese Mengen den Eigentiimer auf dem Papier wechseln, bis sie wieder aus
dem Hub transportiert werden, liegt in der GroRenordnung kontinentaleuropaischer Hubs.

Trotzdem ist die Liquiditat am CEGH nach wie vor geringer als an anderen europaischen
Hubs, in dem Sinne, dass nicht alle Handelsprodukte regelmafiig gehandelt werden. Damit
entstehen vor allem fur jene Gashandler Schwierigkeiten, die sich ein Beschaffungsport-
folio Uber den CEGH aufbauen wollen.
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Ein weiterer wesentlicher Unterschied zum Handel an anderen Hubs ist die fehlende
Preistransparenz. Einschatzungen Uber die Preise zeigen ein deutlich hdheres Preisniveau
im Vergleich zu Hubs in Kontinentaleuropa (TTF, NCG, Zeebrugge).

TRANSIT UND TRANSPORT WEITER VEREINFACHT.

Ein beachtlicher Fortschritt fur die Weiterentwicklung des CEGH als Dienstleister ist der Ab-
schluss des Interconnection Point Agreements (IPA) zwischen den am Punkt Baumgarten
angrenzenden Netzbetreibern. Ziel des Agreements ist es, zahlreiche technische Details
am Ubergabepunkt Baumgarten zu vereinheitlichen, die Kooperation der Transitleitungs-
betreiber zu starken und somit eine wesentliche Erleichterung fur Shipper beim Transit und
Transport von Erdgas zu gewahrleisten. Der Abschluss des Interconnection Agreements
ist die Voraussetzung flr eine erfolgreiche Etablierung der Erdgasbdrse am Handelspunkt
Baumgarten.

Durch die EinfUhrung eines organisierten Spotmarktes (Borse) im Herbst 2009 soll die
Transparenz am CEGH deutlich verbessert werden. Auch soll der Einstieg der Gazprom in
die Hub- und Borsebetreibergesellschaft nach Angaben der OMV die Liquiditat ernéhen.®
Far die Weiterentwicklung der Liquiditat ist es wesentlich, dass gesichert ist, dass die
Information Uber die Inanspruchnahme physischer Hub-Dienstleistungen durch die Gas-
handler auch weiterhin vertraulich behandelt wird.

Bisher sind die Dienstleistungen des CEGH in Abstimmung mit den Tradern kontinuierlich
weiterentwickelt worden - und dies in einem komplexen Umfeld mit unterschiedlichen Netz-
betreibern. Als Nachstes ist die EinfUhrung eines Back-up/Back-down Services geplant, da
die Lieferungen am Hub ,firm*, also verlasslich stattfinden mussen, wenn ein Spotmarkt im
September 2009 eingefuhrt werden soll. Es ist wesentlich, dass diese Ausrichtung auf die
Handlerwlinsche und -notwendigkeiten fur einen effizienten Handel am CEGH auch weiter-
hin neutral und objektiv weitergefuhrt wird.

5 Auszug aus der Pressemitteilung der OMV AG am 25.1.2008: ,Die Partnerschaft mit Gazprom wird die Versorgungssicherheit
Uiber die Gashandelsdrehscheibe Baumgarten weiter erhdhen und zugleich die Liquiditat fir kurzfristige Handelsaktivitaten
sicherstellen.”



llliquider Markt fur Ausgleichsenergie bei Strom.

Der StromgrofRhandelsmarkt ist an sich als liquide zu bezeichnen. Abseits der definierten
Standardprodukte des StromgrofRhandels bestimmt aber auch der Ausgleichsenergiemarkt
die Beschaffungskosten der Lieferanten. Die Kosten dafur betrugen 2008 in OstOsterreich
31,5 Mio. Euro (2007: 28,7 Mio. Euro) oder umgelegt auf die abgegebene Menge an End-
kunden etwa 45 ¢c/MWh. Ein Grof3teil der Ausgleichenergiekosten wird durch die Sekundar-
regelenergierlcklieferung verursacht, die die wesentlichen Unterschiede aus geplantem
und tatsachlichem Verbrauch bzw. Aufbringung ausgleicht. Obwohl dies eine relativ minder-
wertige Energie ist, muss dieser Markt doch als illiquide bezeichnet werden mit Zeiten, in
denen einzelne Anbieter sogar eine Alleinstellung innehaben kénnen. Dies ist sehr bedenk-
lich. An einer Verbesserung der innerdsterreichischen Regeln wird zwar gemeinsam mit
der Stromwirtschaft bereits gearbeitet, eine endgultig zufriedenstellende Situation ist aber
wohl nur durch strukturelle Maflnahmen zu erreichen (Vergroflerung des Marktes).
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Die Losung der Probleme der heimischen Energiemarkte:

Das dritte Richtlinienpaket
weist den Weg.

Die bereits in den letzten Jahren identifizierten Hauptprobleme des osterreichischen Gas-
und Elektrizitdtsmarktes bestehen in strukturellen Herausforderungen wie der hohen Markt-
konzentration auf Endkundenmarkten und vorgelagerten Markten, wie z. B. den Markten fur
Ausgleichsenergie oder Speicherdienstleistungen. Dies resultiert sowohl aus Verschrankun-
gen der Marktteilnehmer untereinander, aber auch aus der Kleinheit des Osterreichischen
Marktes, der gerade bei ,Systemdienstleistungen* nicht die erforderliche Gréfe erreicht, um
genugend Wettbewerb zu erlauben.

Diese strukturellen Defizite des Wettbewerbs werden noch durch die weiterhin kaum ge-
schmalerte Verbindung zwischen Wettbewerbsbereich und Netzmonopol unterstitzt. Nur
in den seltensten Fallen ist die Entflechtung auf Verteilnetzebene als zufriedenstellend zu
bezeichnen. Vielmehr zeigt sich, dass einzelne Unternehmen EntflechtungsmaBnahmen
sogar wieder zuricknehmen.

KAUM RISIKO FUR INTEGRIERTE ANBIETER.

Ergebnis ist die Marktmacht der integrierten Anbieter, die insbesondere in den Kleinkunden-
segmenten dazu fuhrt, dass die Lieferanten risikolos eine beliebige Einkaufsstrategie
wahlen kénnen in der Gewissheit, die Kosten auch jederzeit auf die Endkunden Gberwalzen
zu kbnnen. Gunstigere Beschaffungsstrategien werden von Anbietern nicht dazu genutzt,
in den Markt einzutreten bzw. Marktanteile zu steigern, sondern eher dazu, die eigene
Profitabilitat zu steigern. Unter diesen Umstanden sorgt Wettbewerb nicht dafur, dass die
Kunden zu den gunstigsten Konditionen versorgt werden. Im Extremfall kénnen die Lieferan-
ten ihre Marktposition so weit ausnutzen, dass sie nicht marktkonforme Profite zu Lasten der
Kunden lukrieren.

Bei Grokunden wird das Marktrisiko von vornherein auf die Kunden Ubertragen, indem
diese Uber Einkaufszeitpunkt und Portfolio selbst entscheiden. Auch das Ausgleichs-
energierisiko wird Ublicherweise Uberwalzt. Aber auch hier ist offen, ob der Wettbewerb
daflr sorgt, dass die Kunden etwa lediglich den angemessenen Anteil am Ausgleichs-
energierisiko zu tragen haben.

Die EU-Kommission hat 2008 ein Richtlinienpaket vorgeschlagen, insbesondere um
strukturelle Marktprobleme in den Griff zu bekommen. Dieses Paket wurde 2009 auch
von den Mitgliedstaaten beschlossen und wird bis etwa April 2011 in nationales Recht
umzusetzen sein.



Dieses Paket besteht aus folgenden Hauptelementen:

Integration der GroBhandelsmarkte

> Kooperation der Ubertragungsnetze

> Kooperation der Regulierungsbehdrden

> verscharfte Bestimmungen zur Entflechtung der Ubertragungsnetze

Starkung der Endkunden

> verscharfte Entflechtung der Verteilnetze

> verbesserte Transparenzbestimmungen zugunsten der Verbraucher

> harmonisierte Mindestrechte der Verbraucher in den Gas- und Strommarkten

Starkung und Erweiterung der Aufgaben der Regulierungsbehérde
> weitgehende Aufsichts- und Berichtspflichten

> Starkung der Einsichts- und Untersuchungsrechte

> Starkung der Durchsetzungsmaoglichkeiten

Eine kurze Analyse des dritten Pakets im Hinblick auf die Hauptmangel des osterreichischen
Marktes zeigt, dass es durchaus die Chance bietet, tatsachliche Verbesserungen flr die
heimischen Kunden zu erreichen.

Der Weg zu mehr Wettbewerb fuhrt tUber Deutschland: Die Integra-
tion der GrofShandelsmarkte ist fur Osterreich besonders wichtig.

Es ist davon auszugehen, dass der osterreichische StromgroShandelsmarkt mit dem
deutschen integriert ist. Das Richtlinienpaket wird in dieser Beziehung keine wesentliche
Veranderung bringen und stellt hier eher eine Absicherung der an sich positiven Situation
(weil integriert) dar. Davon unabhangig gibt es aber Bedenken Uber die Wettbewerbsinten-
sitat des deutschen Marktes, wie sie wiederholt von der deutschen Monopolkommission
und dem deutschen Bundeskartellamt geauert wurden. Ein separierter 0sterreichischer
Markt ware allerdings noch konzentrierter als der deutsche, weshalb die Marktintegration
mit Deutschland trotz aller Bedenken einen gewissen Fortschritt darstellt.

31



32

// Losung

Unter GrofShandelsmarkten ist allerdings viel mehr als nur der StromgrofShandelsmarkt zu
verstehen. Es geht auch um die Integration der Ausgleichsenergiemarkte fir elektrische
Energie, der GasgroRhandelsmarkte und der Gasspeichermarkte. In diesen gibt es durch
die Aufteilung in drei Regelzonen und unzureichende Transparenz nicht einmal einen wirk-
lich integrierten osterreichischen Markt.

DAS ZIEL MUSS DIE VEREINIGUNG DER AUSGLEICHSENERGIEMARKTE SEIN.

Das dritte Paket konnte durch die vorgesehene gemeinsame Planung der Transportinfra-
struktur und die kinftigen harmonisierten Regeln zur Nutzung dieser Infrastruktur einen
wesentlichen Beitrag leisten, die Markte in Osterreich und dariiber hinaus zu vereinen.
Aber auch das im Paket vorgesehene Recht der Endverbraucher, grundsatzlich von jedem
europaischen Lieferanten Energie beziehen zu kénnen, setzt voraus, dass die Mitglied-
staaten und Regulierungsbehoérden alles unternehmen, um die Ausgleichsenergiemarkte zu
vereinen oder zumindest effektive Schnittstellen zu definieren, die eine direkte Belieferung
der Endkunden ermaglichen.

Gerade auch im Gasbereich gehort dazu ein einheitliches und effizientes System der Netz-
nutzung, das es erlaubt, effektiv Handel zu betreiben und gehandeltes Gas auch , beliebig*
zu transportieren. Das heimische Leitungssystem muss als Ganzes betrieben und auch als
Ganzes bepreist werden.

Das vorrangige Ziel, einen zentraleuropdischen Preisindikator zu schaffen, sollte daher als
MafBstab fiir die kiinftigen Regeln der Netznutzung angesehen werden.

Agenda zur Starkung der Endkunden: Die Probleme des
osterreichischen Energiemarktes gemeinsam losen.

In den Berichten der letzten Jahre wurde immer darauf hingewiesen, dass wirksamer Wett-
bewerb zugunsten der Konsumenten nur realisiert werden kann, wenn diese die Moglich-
keiten des Marktes auch wahrnehmen bzw. wenn Marktmacht effektiv durch Wettbewerb
begrenzt wird. Gerade Intransparenz und das nach auen hin weiterhin integrierte Auftreten
der lokalen Anbieter wurde als wesentliches Hemmnis fir den Wettbewerb identifiziert.



Das dritte Paket setzt an beiden Punkten an. Vorgesehen ist das Recht der Konsumenten
auf transparente Rechnungen. Ebenfalls geplant ist, dass die integrierten Unternehmen in
ihrer gesamte Kommunikation und Markenpolitik zwischen Netz und Wettbewerbsbereich
klar unterscheiden missen, um jedwede Verwechslung auszuschlieBen. Dadurch kann
bei entsprechender Umsetzung erstmals erreicht werden, dass die Kunden tatsachlich die
Netzbetreiber als reine Dienstleister ansehen, wobei die Dienstleistung unabhangig von
der Lieferung der Energie erbracht wird.

In Osterreich ist dadurch ein wesentlicher Schritt hin zu einem wirklich unabhéngigen Netz-
betrieb moglich. Es wird E-Control obliegen, die Einhaltung dieser Bestimmung genaues-
tens zu Uberwachen.

Die Starkung und Erweiterung der Aufgaben der Regulierungs-
behorden ermoglicht effektive Wettbewerbsaufsicht.

Klargestellt wurde, dass die nationalen Regulierungsbehérden fiir die Uberwachung der
Netzbetreiber zustandig sind. Insbesondere hinsichtlich der Ubertragungsnetze sind hier
eine Fulle von Detailaufgaben hinzu gekommen. Neu ist, dass die Regulierungsbehoérden
nicht nur die Aufgabe haben, Transparenz im Markt und den Wettbewerb zu beobachten,
sondern auch das Recht haben mussen, eigene Untersuchungen anzustellen mit der Aus-
kunftspflicht der Marktteilnehmer. Bisher konnte die Regulierungsbehérde in Osterreich
lediglich statistische (und insoferne anonymisierte) oder veréffentlichte Daten verwenden,
die naturlich fUr eine Wettbewerbskontrolle wenig brauchbar sind. In weiterer Folge kann
die Behérde nun auch angemessene MaRnahmen zur Férderung eines wirksamen Wett-
bewerbs ergreifen, was bisher ganzlich ausgeschlossen war.

Damit ist klargestellt, dass eine effektive Wettbewerbsaufsicht die Energieregulierungs-
behdrden operativ einbeziehen muss, da nur diese die notwendige Expertise und den not-
wendigen Gesamtiberblick besitzen, um Missstande im Wettbewerb aufdecken zu kénnen.

Generell weist das dritte Paket den Regulierungsbehoérden die Verantwortung zu, die Einhal-
tung der Vorschriften gegenutber den Marktteilnehmern, insbesondere den Netzbetreibern,
sicherzustellen. Durch die bereits dargestellten neuen Aufgaben im Wettbewerbsbereich
bezieht sich diese Verpflichtung nun wohl auch auf Produzenten, Handler und Lieferanten.
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